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Na temelju ¢lanka 122. stavka 2. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne
novine, br. 81/13, 113/16, 69/17 i 29/18), Vlada Republike Hrvatske o Izvjestaju o radu
obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2017. godinu, daje sljedece

MISLJENJE

Vlada Republike Hrvatske predlaze Hrvatskome saboru da prihvati Izvjestaj o
radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Raiffeisen drustvo za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2017. godinu, koji je predsjedniku
Hrvatskoga sabora podnijelo Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima d.d., aktom od 29. ozujka 2018. godine.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u vezi s iznesenim misljenjem biti nazo¢ni na
sjednicama Hrvatskoga sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila mr. sc. Marka
Pavica, ministra rada i mirovinskoga sustava, Majdu Buri¢ 1 Katarinu Ivankovi¢ Knezevic,
drzavne tajnice u Ministarstvu rada i mirovinskoga sustava, te Melitu Ci¢ak, pomocénicu
ministra rada i mirovinskoga sustava.

PREDSJEDNIK

mr. sc. Andrej Plenkovié¢
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Na temelju ¢lanka 214, stavak 4. Poslovnika lrvatshoga sabora u prilogu
upucujem. radi davanja misljenja. IzvjeStaj o radu obveznih mirovinskih fondova
kojima upravlja Raiffeisen drustvo za upravijanje obveinim i dobrovolinim
mirovinshim fondovima d.d. za 2017. godinu, Koji jc predsjedniku Hryatshoga sabora u
skladu s odredbom ¢lanka 150. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima d.d. (“Narodne
novinc™. broj 19/14). dostavio Raiffcisen drustvo sa upravljanje obvesnim i dobrovolinim
mirovinskim fondovima d.d.. aktom od 29. ozujka 2018. godine.
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redmei: lzvieSiaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Raiffeisen drugtvo za upravljanje obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2017. godinu, dostavlja se

Podtovani gospodine Jandrokovi¢,

Sukladno élanku 150. Zakon o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine, broj 19/2014 1+ 93/2005),
Raiffeisen drustvo za upravljanie obveznim i dobrovolinim mirovinskim fondovima d.d. padnosi Hrvatskom saboru
lzvieSta; o radu obvezrih mrovinskih fondova kojimo upravljo Raiffeisen drudivo za upravljanje obveznim 1 dobrovoljim
rirovinskim fondovima d.d. za 2017. godinu za:

{. Rasffeisen obvezni mirovinsk: fond kategorije A,
2. Raiffeisen obvezni mirovinsks fond kategorije B,
3 Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorije C.
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Sukladno ¢lanku 150. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine, broj

19/2014 i 93/2015; dalje u tekstu: Zakon), Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i

dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d., Zagreb, Petrinjska 59, podnosi

IzvjeStaj o radu obveznih mirovinskih
fondova kojima upravlja Raiffeisen drustvo
za upravljanje obveznim i dobrovoljnim

mirovinskim fondovima d.d.

za 2017. godinu

OZujak 2018.
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1. UVOD

Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (dalje u
tekstu: Drustvo) je registrirano kao dioniko drustvo pri Trgovackom sudu u Zagrebu 27. rujna 2001.
godine. SjediSte DruStva je u Zagrebu, Petrinjska 59. Dru$tvo je u 100%-tnom vlasnistvu
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb. Temeljni kapital Drustva iznosi 143.445.300,00 kuna. Clanovi
Uprave Drustva su sljedeéi: Damir Grbavac — predsjednik Uprave, Eva Horvat — ¢lanica Uprave,
Gordan Sumanovié — &lan Uprave. Clanovi Nadzornog odbora su sljedeéi: Anton Starevié —
predsjednik Nadzornog odbora, Zoran Vudievi¢ — zamjenik predsjednika Nadzornog odbora,
Dubravko Luka¢ — ¢lan Nadzornog odbora, Christa Geyer — &lanica Nadzornog odbora i Peter Zilinek

— ¢lan Nadzornog odbora. U Drustvu su na dan 31. prosinca 2017. godine zaposlene 44 osobe.
Rad Drustva nadzire Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Agencija).

Isklju¢iva djelatnost Drustva je upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Na
dan 31. prosinca 2017. godine Drustvo je upravljalo slijede¢im obveznim mirovinskim fondovima

(dalje u tekstu: Fondovi):

e Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A,

e Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B,

¢ Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C.

Takoder, na dan 31. prosinca 2017. godine Drustvo je upravljalo slijede¢im dobrovoljnim
mirovinskim fondovima:

e Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond,

e Raiffeisen zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond,

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Ericsson Nikola Tesla,

» Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Hrvatskog lije¢ni¢kog sindikata,

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond NOVINAR,

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Sindikata hrvatskih Zeljezni¢ara — Raiffeisen, i

» Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond T-HT.

Depozitar Fondova je Addiko Bank d.d., Zagreb (dalje u tekstu: Depozitar).

Neovisni revizor za Drustvo i Fondove je KPMG Croatia d.o.o. za reviziju.

P iFFe

lzvjeitay o radu obveznih mirovinskih fondova kopma upraviia drustvo za upravlianje ob 1 dobrovoljum mirovinskim fondovima d d za 2017 godinu
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1.1  OKkruzje poslovanja mirovinskih fondova u 2017. godini

Pozitivni trendovi u hrvatskom gospodarstvu nastavljeni su u 2017. godini unato¢ krizi u
Agrokoru. Prema preliminarnim podacima Drzavnog zavoda za statistiku (DZS) hrvatski bruto domac¢i
proizvod (BDP) porastao je trecu godinu zaredom i u 2017. godini ostvario realni rast od 2,8% na
godisnjoj razini. Na rast BDP-a snaZan utjecaj imali su osobna potro$nja i investicije, koji su u pro3loj
godini rasli po stopi od 3,2%, odnosno 3,4%, odraZavajuéi porast raspoloZivog dohotka nakon
provedene porezne reforme i smanjenja nezaposlenosti, ali i izuzetno povoljna kretanja u turistickom
sektoru. Na osnovi trenutno raspolozivih podataka Hrvatska je u proSloj godini zabiljeZila
dvoznamenkaste stope rasta dolazaka turista (12,7% na oko 17,4 milijuna) i ostvarenih turisti¢kih
nocenja (10,6% na oko 86,2 milijuna), $to je osim na potro3nju ostavilo pozitivan uéinak i na ostale
makroekonomske pokazatelje. Zahvaljujuéi turistiCkoj potros$nji za 2017. godinu ofekuje se da

Hrvatska ponovno ostvari viSak na racunu tekuéih transakcija od oko 3,7% BDP-a.

Za razliku od pokazatelja turistickog sektora, industrijska proizvodnja u prosloj je godini
usporila dinamiku rasta u odnosu na 2016. godinu i ostvarila rast od 1,9%. Rast obujma industrijske
proizvodnje u prosloj godini podrZao je snaZniji obujam proizvodnje preradivatke industrije (+2,4%),
dok je negativan utjecaj imao pad proizvodnje u sektoru rudarstva i vadenja (-2,5%). Uz pad stope
nezaposlenosti na 12,2% i nepovoljne demografske trendove, u nekim sektorima primjetan je
nedostatak kvalificiranih djelatnika, Sto bi mogao postati ograni¢avajuéi &imbenik rasta nekih

induétrijskih sektora, ali i gospodarstva u cjelini u narednim godinama.

Zahvaljujuci oporavku domace i inozemne potraZnje, ali i generalnom trendu nastavka pada ili
zadrZavanja niskih kamatnih stopa u vodeéim svjetskim gospoda:stvima, u 2017. godini doglo je do
daljnje konsolidacije drzavnih financija. Osim ocekivanog viska u proraunu opée drzave (prvog od
stjecanja neovisnosti), ofekuje se i pad javnog duga za 2,7 postotna boda na oko 80% BDP-a, dok bi
inozemni dug trebao biti spuSten na razinu od oko 82,5% BDP-a u odnosu na oko 89,8% BDP-a iz
2016. godine. Potvrda pozitivnih trendova u gospodarstvu svakako je povisenje kreditnog rejtinga od
strane agencije Fitch na razinu BB+ uz stabilne izgled, §to je prvo podizanje kreditnog rejtinga od

prosinca 2004. godine.

Zbog krize Agrokora pozitivne makroekonomske vijesti nisu ostavile znacajniji utjecaj na
hrvatsko trziste kapitala. Na Zagrebackoj burzi ostvareni promet dionicama zabiljeZio je porast od
37% na godisnjoj razini na 2,6 milijardi kuna, ali uz pad indeksa CROBEX za 7% i velikim cjenovnim
gubicima dionica tvrtki iz koncerna Agrokor i nekih dionica iz sektora prehrane, gradevine i kemijske
industrije. U nedostatku inicijalnih javnih ponuda mirovinski fondovi su svoju aktivnost na domaéem
trziStu kapitala u 2017. vecinom sveli na sudjelovanje u dokapitalizacijama ili privatizacijama

turisti¢kih tvrtki i izdanjima novih duZnickih papira, ali i na aktivno sudjelovanje na skupstinama

1zviestay o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upraviia Raiffeisen drustvo za upraviianje ob 1 dob b kim fond. dd z0 2017 godinu
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dioniCara drustava u vlasniStvu, nastoje¢i promicati najviSe standarde korporativnog upravljanja i u

konacnici zastiti interese kako vlastitih ¢lanova tako i ostalih manjinskih dioni¢ara.

Osim na domace trZiste kapitala, u 2017. godini mirovinski fondovi svoju su imovinu ulagali i
na strana dioni¢ka trzidta koja su, pod utjecajem ubrzanja globalnog gospodarskog opravka u
okruZenju niskth kamatnih stopa, nastavila viSegodiSnji uzlazni trend. U lokalnoj valuti prinosi
europskih i americkih trziSta, kao trZi§ta na kojima je uloZena veéina imovine mirovinskih fondova,
kretala su se od 9,2% za paneuropski burzovni indeks EURO STOXX 50 do 19,5% u slucaju
americkog indeksa S&P 500.

1.2 Upravljanje imovinom fondova

Fondovima upravlja Dru$tvo, u skladu sa zakonskim propisima i Statutima Fondova. Fondovi
su, sukladno Zakonu, u vlasni$tvu svojih €lanova €ija se pojedinacna vlasni¢ka prava odreduju
razmjerno iznosu sredstava na njihovom osobnom ragunu. Imovina Fondova ne pripada Drustvu niti je
dio imovine Drustva, njegove likvidacijske ili steGajne mase, niti moZe biti predmetom ovrhe radi
namirenja trazbine prema Dru§tvu. Imovina Fondova drZi se i vodi odvojeno od imovine Drustva.
Drustvo je odgovorno ¢lanovima Fondova za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih
zakonskim propisima. Drutvo odgovara za §tetu pocinjenu ¢lanovima Fondova u skladu s pravnim
propisima. Drustvo je duZno stjecati imovinu za Fondove isklju¢ivo u ime i za ralun Fondova
pohranjujuéi je kod depozitara, u skladu sa zakonskim prepisima. Pri obavljanju poslova depozitara za
vise mirovinskih fondova, imovina, djelatnost i evidencije svakog mirovinskog fonda moraju biti
potpuno odvojeni, kako medusobno, tako i od samog depozitara. Depozitar je odgovoran ¢&lanovima
Fondova te Drustvu za gubitak imovine koji je prouzrokovao on ili tre¢a osoba kojoj je delegirao

pohranu financijskih instrumenata Fondova.

Drustvo prilikom provedbe ulaganja Fondova postuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza,
likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika rasprienoscu ulaganja, s ciljem osiguranja optimalnog
rasta mirovinske Stednje ¢lanova Fondova u odnosu na preuzeti rizik. Drustvo primjenjuje aktivnu

strategiju upravljanja imovinom Fondova vode¢i pritom racuna o uvjetima na trzi§tima kapitala.

1.3 Upravljanje rizicima

Drustvo je uspostavilo sveobuhvatan i ucinkovit sustav upravljanja rizicima. Strategijom
upravljanja rizicima definirana su temeljna nadela kojima se Drudtvo rukovodi u upravljanju rizicima,
osigurava razumijevanje procesa upravljanja rizicima, definira uloge i odgovornosti te postavlja

smjernice za upravljanje rizicima.

iestay o radu ob h kih fondova koypma upravlja Raiffeisen drustvo za upravlianje obveznim 1 dobrovolinim mirovinskim fondovima d d za 2017 godinu
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Sustav upravljanja rizicima podrazumijeva identifikaciju, praenje i izvjeStavanje o rizicima

koji se javljaju u poslovanju Drustva te pracenje efikasnosti postavljenih mjera za izbjegavanje, zatitu
ili transfer rizika, odnosno prihvacanje od strane Drustva. Drustvo ne teZi potpunoj eliminaciji rizika u
poslovnim procesima nego adekvatnoj kontroli i pracenju svih vrsta rizika kojima je izloZeno tj.
uspostavljanju efikasnog sustava za upravljanje rizicima koji treba osigurati da Druitvo i mirovinski
fondovi kojima upravlja posluju u skladu sa pravnim propisima, poslovnom strategijom Drustva i
strategijom mirovinskih fondova uzimajuéi u obzir predodredenu toleranciju spram izloZenosti
pojedinim rizicima. Drustvo je posebno duZno u svojem poslovanju djelovati u cilju zastite ¢lanova

mirovinskih fondova kojima upravlja.

1.4 Odnosi s ¢lanovima i nadin ostvarivanja prava ¢lanova Fondova

Drustvo je odgovorno ¢lanovima mirovinskih fondova kojima upravlja za uredno i savjesno
obavljanje poslova propisanih Zakonom i propisima donesenima na temelju Zakona. U odnosu prema
¢lanovima DruStvo nastoji osigurati dostupnost svih relevantnih podataka i informacija. Ispunjavajuéi
svoju zakonsku obvezu Drustvo osigurava dostupnost tromjesecnih i revidiranih godi$njih izvjestaja
putem mrezne stranice, u svojim sluZbenim prostorijama, na svim prijemunim mjestima Sredisnjeg
registra osiguranika (dalje u tekstu: REGOS), a ¢lanovima se, na njihov zahtjev i besplatno, isti i
dostavljaju. Drudtvo ima svoju mreZnu stranicu ¢ija adresa je www.rmf.hr i redovito ju aZurira i
odrzava. Na mreZnoj stranici Drustvo objavljuje ~ve vezano.za poslovanje fondova i Drustva, kako je
propisano Zakonom, svaki pravni i poslovni dogadaj u vezi s Drustvom, kada se radi o dogadajima
koji bi mogli zna¢ajno utjecati na poslovanje Fondova, te podatke i informacije koji su vazni za
¢lanove, trziSte i javnost. Na zahtjev €lanova Fondova, Drustvo dostavlja dodatne informacije o
ograni€enjima koja se primjenjuju na podrudju upravljanja rizicima pojedinog Fonda, postupcima koji
se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u riziénosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih
instrumenata u koje je uloZena imovina pojedinog Fonda. Stovie, &lanove se redovito, putem pisanih
izvjedéa, jedanput godisnje obavjeStava o vrijednosti imovine i uplatama na osobne racune u fondu.
iako za to ne postoji zakonska obveza. Takoder, ¢lanu se omogucava uvid u stanje na osobnom ra¢unu
i ostalim podacima na vife nafina (mreZna stranica, besplatni info telefon, izvje§tavanje putem
elektronicke poste ili SMS porukom). Izbor nadina izvjeStavanja, promjenu osobnih podataka i ostale
izmjene, te dobivanje svih informacija ¢lanu se omogucava pozivom u kontakt centar ili slanjem upita
na sluzbenu mail adresu Drustva. Radi za$tite osobnih podataka, ¢lan se tom prilikom mora
identificirati kako je propisano sluZzbenim Pravilnicima Dru$tva. Prava ¢lanova Fondova i nacin
njihovog ostvarivanja, poput uvjeta za prelazak iz mirovinskog fonda jedne kategorije u mirovinski
fond druge kategorije te prelazak u mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo,

propisani su dokumentima obveznog mirovinskog fonda — Statutom i Informativnim prospektom.

$taj o radu ob h mir kih fondova kopima upravlia Raiffeisen drustvo za upravi s dob I mirovinskim fondovima d d 2a 2017 godinu
4 ) i
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Nadalje, Drustvo je uspostavilo postupke koji osiguravaju da se prituzbe &lanova mirovinskih fondova

kojima Drustvo upravlja rjeSavaju na adekvatan na¢in te da nema ogranienja za ostvarivanje prava
¢lanova. Informacije u vezi s postupkom rjeSavanja prituzbi ¢lana kao i informacija da Drustvo
osigurava uvjete za izvansudsko mirno rjelavanje sporova izmedu Drustva i ¢lanova putem Centra za

mirenje pri Hrvatskoj gospodarskoj komori su dostupne ¢lanu na mreznoj stranici Drustva.

1.5 Naknade
Prema vazeéim zakonskim odredbama, naknade koje terete imovinu Fondova su sljedece:

- Ulazna naknada, koju izratunava REGOS, u iznosu od 0,8% od ukupno prikupljenih doprinosa.
1znos svih doprinosa uplaéenih na odredeni dan, umanjenih za ulaznu naknadu, uplaéuje se na
racune fondova, dok se ulazna naknada priznaje kao prihod Drustva.

- Naknada za upravljanje, koja je u 2017. godini iznosila je 0,39% godi$nje od osnovice, dok je
naknada za 2018. godinu sniZena na 0,363% od osnovice, a koju ¢ini ukupna imovina mirovinskog
fonda umanjena za obveze s osnove ulaganja. Stopa naknade za upravljanje fondovima umanjivat
¢e se, sukladno Zakonu, godiSnje za 7% u odnosu na stopu iz prethodne godine dok ne dosegne
0,3%, §to ée se dogoditi 2021. godine.

- Naknada depozitaru, sukladno ugovoru s Depozitarom, u 2017. godini iznosila je 0,024% godi$nje
od osnovice, tj. od ukupne vrijednosti imovine Fondova umanjene za obveze s osnove ulaganja,

dok jc od pocetka veljace 2017. godine ista smanjena na 0,022% od osnovice.

Naknada za izlaz naplacuje se ¢lanu fonda prilikom prijelaza iz jednog obveznog mirovinskog fonda u
drugi, ali pod upravljanjem drugog mirovinskog drustva, a izra¢unava se na temelju ukupnog iznosa
koji se nalazi na osobnom ra¢unu ¢lana fonda, i to u iznosu od 0,8% u prvoj godini ¢lanstva, 0,4% u
drugoj. 0,2% u trecoj, a u ostalim godinama se ne napladuje. Ovu naknadu takoder izratunava

REGOS, a isplacuje se mirovinskom drustvu.

Ukupni trosak koji tereti ¢lanove Fondova iznosio je u 2017. godini u prosjeku 0,47% godi$nje na
ukupnu imovinu ¢lana u Fondu, a dobiva se kao zbroj naknade za upravljanje, ulazne i izlazne
naknade, naknade za Depozitara te transakcijskih troskova s osnove ulaganja Fondova, sveukupno u
odnosu na prosje¢nu imovinu Fondova. U odnosu na proslogodi$njih 0,51%, radi se o smanjenju za

7,8%.

izviestay o radu obveznth mirovinskih fondova kopma upravija drustvo 2a upravlianje ob 1 dob b kim fond. dd 2a 2017 godinu
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2. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJA A

2.1 Osnivanje i pocetak poslovanja

Raiffeisen cbvezni mirovinski fond kategorija A (dalje u tekstu: ROMF A) je osnovan 30. svibnja

2014. godine, a zapoceo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.

2.2  Profil rizi¢nosti

Investicijski cilj ROMF A fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova u svrhu poveéanja
vrijednosti imovine na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, a u skladu sa
zakonskim propisima. ROMF A fond ima uravnoteZeni profil rizika koji proizlazi iz najveéeg
dopustenog zakonskog ograniéenja ulagsnja u prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire, direktno ili

indirektno putem ulaganja u dionicko trZiste.
Najvaznija zakonska ogranicenja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije A su:

- minimalno 30% neto imovine fonda mora biti uloZeno u obveznice Republike Hrvatske,
¢lanica EU-a ili zemalja OECD-a,

- maksimalno 55% neto imovine fonda moze se drzati u dionicama izdavatelja iz Republike
Hrvatske, ¢lanica EU-a ili zemalja OECD-a, ukljucujudi i posrednu izloZenost putem UCITS
fondova i financijskih izvedenica,

- minimalno 40% neto imovine fonda mora biti uloZeno u imovinu koja je denominirana ili koja

se namiruje u kunama.

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih mirovinskih fondova, ROCMF A fond ima najvise
o¢ekivane prinose na dulji rok i najveci stupanj rizi¢nosti te je predviden za osiguranike mlade dobi

pred kojima je duZi radni vijek prije mirovine.

Tablica 1. Struktura ulaganja ROMF A fonda prema vrstama instrumenata na dan 31.12.2017.

Vrsta imovine Udio
Obveznice i obvezni¢ki fondovi 52,44%
Dionice i dionicki fondovi 40,78%
Sredstva na ratunu, potraZivanja i obveze 6,78%
Ukupno 100,00%

lzvjestay o radu obveznih mirovinskih fondova kopma upravija Rasff ) drustvo za upravljante ob n 1 dob i mirovinskim fondovima d d za 2017 godinu
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Tablica 2. Geografska struktura ulaganja ROMF A fonda na dan 31.12.2017.

DrZava Udio
Hrvatska 75,67%
SAD 9,85%
Francuska 5,05%
Luksemburg 4,00%
Njematka 3,09%
EMU 1,33%
Velika Britanija 0,66%
Kanada 0,34%
Ukupno 100,00%

Tablica 3. Struktura ulaganja prema gospodarskim sektorima ROMF A fonda na dan 31 12.2017.

Gospodarski sektor Udio
DrZava 47,94%
Diverzificirano po sektorima 9,63%
Roba diskrecijske potrodnje 7,32%
Energija i komunalne usluge 7,25%
Roba Siroke potro3nje 5,74%
Informacijska tehnologija 5,20%
Industrija 4,97%
Telekomunikacije 3,75%
Osnovni materijali 1,07%
Financije 0,36%
Ostalo 6,78%
Ukupno 100,00%

Tablica 4. Struktura ulaganja ROMF A fonda prema valutama na dan 31.12.2017.

Valuta Udio
HRK 66,19%
EUR 19,43%
usp 14,38%
Ukupno 100,00%

RoiFf,
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Tablica 5. Pokazatelji rizicnosti ROMF A fonda na dan 31.12.2017.

Tridni rizik ROMF A fonda ! 4,14%
SRRI pokazatelj stupnja rizika ? 3
Rizik ROMF A fonda u odnosu na MIREX A 2 0,97
Modificirana duracija ROMF A fonda 3,17

! Izracun temeljem yiednih prinosa u zadnje dvije godine, anuahzirana vrijednost
2 ESMA smyernice za 1zraéun pokazatelja riziénost. http'//'www esma.europa ew/system/files/10_673.pdf
3 Izracun temeljem yednih prinosa u zadnje dvye godmne

Trzisni rizik fonda predstavlja ocjenu varijabilnosti kretanja obracunskih jedinica mirovinskog
fonda izrazenu na godi$njoj razini, a navedena brojka pokazuje koliko se odstupanje od prosje¢nog
prinosa mirovinskog fonda moZze ocekivati. SRRI pokazatelj stupnja rizika (eng. Synthetic Risk and
Reward Indicator) kategorizira riziénosti mirovinskog fonda na skali od 1 (najmanji rizik) do 7
(najvedi rizik). Rizik ROMF A fonda u odnosu na MIREX A predstavlja ocjenu sistemskog rizika, tj.
ocekivanog rasta/pada prinosa ROMF A fonda u slucaju rasta/pada indeksa koji opisuje kretanje
prosjeénog obveznog mirovinskog fonda kategorije A. Modificirana duracija mirovinskog fonda
predstavlja ocjenu rizika ulaganja u duznicke vrijednosne papire, tj. o¢ekivane promjene vrijednosti

mirovinskog fonda u slu€aju promjene kamatnih stopa na trzistima kapitala.

Tablica 6. Profil rizicnosti ROMF A fonda

Utjecaj na dan

Vrsta rizika Ocekivani utjecaj* 31.12.2017.

Trzisni rizik UMJEREN NIZAK

Cjenovni rizik UMIJEREN NIZAK

Kamatni rizik POVECAN UMJEREN

Tecajni rizik UMJEREN VRLO NIZAK
Kreditni rizik

Dugorocni kreditni rizik izdavatelja UMIJEREN NIZAK

Rizik suprotne ugovorne strane VRLO NIZAK VRLO NIZAK

Koncentracijski rizik VISOK POVECAN

Rizik namire VRLO NIZAK VRLO NIZAK
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti imovine VRLO NIZAK VRLO NIZAK

Rizik novéanog tijeka VRLO NIZAK VRLO NIZAK

* Drustvo ocremuje rizik na osnovu sljedeéih kategorya vrio nizak, mizak, umjeren, poveéan, visok
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S obzirom na najvecu dopustenu izloZenost dioni¢kom trzistu za fondove kategorije A (najvise

55% imovine fonda), ofekivani profil rizi€nosti ROMF A fonda spram trZi$nog rizika je umjeren. Na
dan 31.12.2017. izmjereni utjecaj trZiSnog rizika bio je nizak. Ostale vrste rizika imale su manji il

jednak utjecaj na dan 31.12.2017.

2.3 Clanstvo

Clan ROMF A fonda moze biti svaki osiguranik kojemu je do dana ispunjenja starosnih uvjeta za
stjecanje prava na starosnu mirovinu prema Zakonu (dalje u tekstu: Referentni dan) ostalo deset ili
vise godina. Clan moZe prenijeti sredstva iz ROMF A fonda u obvezni mirovinski fond druge
kategorije kojim upravlja Drustvo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko
drustvo, iste ili druge kategorije, u skladu sa Zakonom. Na dan kada €lan ROMF A fonda ispuni uvjet
da do Referentnog dana ima manje od deset godina, REGOS ¢e ga rasporediti u Raiffeisen obvezni
mirovinski fond kategorija B. Krajem 2017. godine ROMF A fond imao je 1.582 ¢&lana (2016.: 1.432).

2.4  Pokazatelji poslovanja u 2017. godini

Na dan 31.12.2017. godine neto imovina u ROMF A fondu iznosila je 158.501.467 kuna, §to je
26,89% trziSnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije A, tj. 0,17% od sveukupne
imovine obveznih mirovinskih fondova u RH. Ukupne uplate u ROMF A fond s osnova uplata
doprinosa i promjene ¢lanstva tijekom 2017. godine iznosile su 24.853.970 kuna. Ukupne isplate u
2017. godini iznosile su 6.140.740 kuna. Neto iznos uplata u ROMF A fond u 2017. godini iznosio je
18.713.230 kuna.
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Graf 1. Prikaz kretanja imovine ROMF A fonda u 2017. godini
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Tablica 7. 10 najveéih pojedinacnih pozicija ROMF A fonda na dan 31.12.20]7.

lzdavatelj ili kreditna

Pozicija. .- .—. ..Vrstainstrumenta L. ‘Oznaka Udio
institucija
RHMF-0-26CA driavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO26CAS  13,76%
RHMF-0-257A drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO257A4  11,92%
RHMF-0-247E drZavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO247E7  6,26%
RHMF-0-227E drZzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFQ227E9 5,34%
ADPL-R-A dionica AD Plastik d.d. HRADPLRAOOOG 4,83%
RHMF-0-23BA drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFOQO23BA4  3,86%
HT-R-A dionica Hrvatski Telekom d.d. HRHTOORADDOS 3,75%
PODR-R-A dionica Podravka d.d. HRPODRRAO0O0O4 2,81%
ZGHO-0-237A korporativna Zagrebatki holding HRZGHOO237A3  2,40%
obveznica d.o.0.

Lyxor CAC 40 {DR) UCITSETF  dionicki fond Lyxor ETFs/France FRO007052782 2,31%

Najznacajnija ulaganja na kraju 2017. godine bila su domace drZavne obveznice srednjih
dospijeca, domacde dionice izdavatelja AD Plastik d.d., HT d.d. i Podravka d.d. te domace korporativne
obveznice izdavatelja Zagrebacki holding d.o.o. U 2017. godini Drustvo je, u ime i za raCun ROMF A
fonda, sudjelovalo u drugoj tran$i izdanja obveznica izdavatelja Zagrebacki holding d.o.o. te u

dokapitalizaciji dioni¢kog drustva Sunce Koncern d.d.
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2.5 Prinosiizarade

U 2017. godini nominalni prinos za ROMF A fond iznosio je 7,14%, a realno 5,87%, §to je
rezultiralo ukupnom godi$njom zaradom u iznosu od 9.883.373 kuna. U odnosu na prosjeénu imovinu
fonda ROMF A u tijeku godine, najveca zarada je ostvarena na ulaganjima u inozemne dionice i

dioni¢ke fondove te domace obveznice.

Tijekom 2017. godine, na teret imovine ROMF A fonda, Drustvu je ispla¢eno 558.844 kuna

po osnovi naknade za upravljanje, a Depozitaru 34.390 kuna po osnovi naknade za depozitara.

Graf 2. Kretanje obracunske jedinice ROMF A fonda u 2017. godini
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Od pocetka rada fonda (21. kolovoza 2014. godine) do kraja 2017. godine prosje¢ni nominalni

prinos na godisnjoj razini za ROMF A fond iznosio je 8,78%, dok je realni prinos iznosio 8,65%.

3. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJA B

3.1 Osnivanje i pocetak poslovanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B (dalje u tekstu: ROMF B) je osnovan 5. studenog

2001. godine, a zapoceo je s radom 30. travnja 2002. godine.
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3.2 Profil rizi¢nosti

Investicijski cilj ROMF B fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova u svrhu poveéanja
vrijednosti imovine na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, a u skladu sa
zakonskim propisima. ROMF B fond ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz
najveceg dopustenog zakonskog ograni¢enja ulaganja u prenosive vlasnicke vrijednosne papire,

direktno ili indirektno puiem ulaganja u dionicko trZziste.
Najvaznija zakonska ograni¢enja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije B su:

- minimalno 50% neto imovine fonda mora biti uloZeno u obveznice Republike Hrvatske,
¢lanica EU-a ili zemalja OECD-a,

- maksimalno 35% neto imovine fonda moZe se drzati u dionicama izdavatelja iz Republike
Hrvatske, ¢lanica EU-a ili zemalja OECD-a, ukljucujudi i posrednu izlozenost putem UCITS
fondova i financijskih izvedenica,

- minimalno 60% neto imovine fonda mora biti uloZeno u imovinu koja je denominirana ili koja

se namiruje u kunama.

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih fondova, ROMF B fond ima umjerene ocekivane

prinose na dulji rok i umjereni stupanj rizi¢nosti te je predviden za osiguranike srednje starosne dobi.

Tablica 8. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema vrstama instrumenata na dan 31.12.2017.

Vrsta imovine Udio
Obveznice i obveznitki fondovi 77,89%
Dionice | dioni¢ki fondovi 19,57%
Alternativni fondovi 0,16%
Instrumenti trZista novca, depoziti i novéani fondovi 0,00%
Sredstva na raunu, potrazivanja i obveze 2,39%
Ukupno 100,00%
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Tablica 9. Geografska struktura ulaganja ROMF B fonda na dan 31.12.2017.

Driava Udio
Hrvatska 88,24%
Luksemburg 4,70%
SAD 3,35%
Francuska 2,00%
Njematka 1,02%
Velika Britanija 0,34%
Kanada 0,19%
EMU 0,16%
Ostalo 0,00%
Ukupno 100,00%

Tablica 10. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema gospodarskim sekiorima na dan 31.12.2017.

Gospodarski sektor Udio
Driava 75,87%
Diverzificirano po sektorima 5,14%
Telekomunikacije 4,53%
Energija i komunalne usluge 3,60%
informacijska tehnnlogila . 2,75%
Ostalo 2,39%
Roba 3iroke potrodnje 1,85%
industrija 1,58%
Roba diskrecijske potroinje 1,13%
Financije 0,63%
Osnovni materijali 0,54%
Ukupno 100,00%

Tablica 11. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema valutama na dan 31.12.2017.

Valuta Udio
HRK 48,14%
EUR 37,79%
usb 14,07%
Ukupno 100,00%
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Tablica 12. Pokazatelj rizicnosti ROMF B fonda na dan 31.12.2017.

Trzi¥ni rizik ROMF B fonda * 4,07%
SRRI pokazatelj stupnja rizika ? 3
Rizik ROMF B fonda u odnosu na MIREX B 3 1,10
Modificirana duracija ROMF B fonda 3,95

! Izracun temeljem myjesecnih prinosa u zadnjth 5 godina, anualizirana vrijednost
2 ESMA smyernice za izracun pokazatelja rizicnosti. hitp.//www esma europa euw/system/files/10_673.pdf
3 Izradun temeljem myesecnih prinosa u zadnyih 5 godina

Znacenje pojedinih pokazatelja obja3njeno je u dijelu izvje$ca o rizi€nosti fonda kategorije A.

Tablica 13 Profil rizicnosti ROMF B fonda

Vrsta rizika Ocekivani Utjecaj na dan
utjecaj* 31.12.2017.

Trzidni rizik UMJEREN VRLO NIZAK

Cjenovni rizik UMJEREN NIZAK

Kamatni rizik POVECAN UMIJEREN

Tecajni rizik UMJEREN NIZAK
Kreditni rizik

Dugoro¢ni kreditni rizik 1zdavatelja POVECAN UMJEREN

Rizik suprotne ugovorne strane VRLO NIZAK VRLO NIZAK

Koncentracijski rizik VISOK VISOK

Rizik namire VRLO NiZAK VRLO NIZAK
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti imovine UMIEREN UMJEREN

Rizik nov€anog tijeka VRLO NIZAK VRLO NIZAK

* Drustvo ocjenjuye rizik na osnovu shedecéih kategorya vrlo mizak, mzak, umyeren, poveéan visok

S obzirom na najveéu dopustenu izloZenost dioni€kom trZiStu za fondove kategorije B (najviSe
35% imovine fonda), o€ekivani profil rizicnosti ROMF B fonda spram trZi¥nog rizika je umjeren. Na
dan 31.12.2017. izmjereni utjecaj trziSnog rizika bio je vrlo nizak. Ostale vrste rizika imale su manji ili

jednak utjecaj na dan 31.12.2017.

3.3 Clanstvo

Clan ROMF B fonda moZe biti svaki osiguranik kojemu je do Referentnog dana ostalo pet ili vise
godina. Clan moZe prenijeti sredstva iz ROMF B fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije

kojim upravlja Drustvo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo, iste ili
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druge kategorije, u skladu sa Zakonom. Na dan kada ¢lan ROMF B fonda ispuni uvjet da do

Referentnog dana ima manje od pet godina, REGOS ¢e ga rasporediti u Raiffeisen obvezni mirovinski

fond kategorije C. Krajem 2017. godine ROMF B fond imao je 545.264 ¢lanova (2016.: 532.614).

3.4 Pokazatelji poslovanja u 2017. godini

Na dan 31.12.2017. godine neto imovina ROMF B fonda iznosila je 26.976.671.352 kune, §to je
30,87% trziSnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije B i 29,35% od sveukupne
imovine obveznih mirovinskih fondova u RH. Ukupne uplate u ROMF B fond s osnova uplata
doprinosa i promjene ¢lanstva tijekom 2017. godini iznosile su 1.650.266.346 kuna. Ukupne isplate u

2017. godini iznosile su 415.522.083 kuna. Neto iznos uplata u ROMF B fond u 2017. godini iznosi
1.234.744.263 kuna.

Graf 3. Kretanje imovine ROMF B fonda u 2017. godini
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Tablica 14. 10 najveéih pojedinaénih pozicija ROMF B fonda na dan 31.12.2017.

lzdavatel; ili kreditna

Pozicija Vrsta instrumenta I Oznaka Udio
institucija
RHMF-0-247E drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO247E7 14,78%
RHMF-0-227E drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO227E9 14,28%
RHMF-0-26CA drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO26CAS 11,10%
RHMF-0-257A drZavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO257A4 7,67%
RHMF-0-203A drZavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO203A8 6,40%
CROATIA 2024 drzavna obveznica Republika Hrvatska XS0997000251 5,86%
HT-R-A dionica Hrvatski Telekom d.d. HRHTOORAGOOS 4,53%
RHMF-0-203E drZavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO203E0D 3,30%
RHMF-0-282A driavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO282A2 2,27%
CROATIA 2023 drzavna obveznica Republika Hrvatska XS0908769887 3,05%

Najznacdajnija ulaganja na kraju 2017. godine bila su domace drZzavne obveznice srednjih dospijeca
te dionice izdavatelja Hrvatski Telekom d.d. U 2017. godini Drustvo je, u ime i za raun ROMF B
fonda, sudjelovalo u drugoj trandi izdanja obveznica izdavatelja Zagrebacki holding d.c.o. te u

dokapitalizacija dioni¢kog drustva Sunce Koncern d.d.

3.5 Prinosiizarade

U 2017. godini nominalni prinos za ROMF B fond iznosic je 4,59%, ¢ rcalno 3,35%, Sto je
rezultiralo ukupnom godiSnjom zaradom u iznosu od 1.161.319.833 kune. U odnosu na prosjeénu
imovinu fonda ROMF B u tijeku godine, najveta zarada je ostvarena na ulaganjima u inozemne

dionice i dioni¢ke fondove te domaée obveznice.

Tijekom 2017. godine na teret imovine ROMF B fonda Drustvu je po osnovi naknada za

upravljanje isplaceno 100.247.870 kuna, a Depozitaru 6.169.099 kuna.
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Graf 4. Kretanje obrac¢unske jedinice ROMF B fonda u 2017. godini

Vrijednost obradunske jedinice ROMF B fonda
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Od pocetka rada ROMF B fonda (30. travnja 2002. godine) do kraja 2017. godine prosjeéni

nominalni prinos na godisnjoj razini iznosio je 5,93%, dok je realni prinos iznosio 3,93%.

4. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJA C

4.1 Osnivanje i pocetak poslovanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C (dalje u tekstu: ROMF C) je osnovan 30. svibnja

2014. godine, a zapoceo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.

4.2 Profil riziénosti

Investicijski cili ROMF C fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova u svrhu povecanja
vrijednosti imovine na srednji rok na na¢in da imovina fonda bude ro¢no uskladena s obvezama fonda
radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, a u skladu sa zakonskim odredbama. ROMF C

fond ima konzervativni profil rizika koji proizlazi iz zakonski dozvoljenih oblika ulaganja s obzirom

da nisu dozvoljena ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire.
Najvaznija zakonska ogranicenja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije C su:

minimailno 70% neto imovine fonda mora biti uloZeno u obveznice Republike Hrvatske,

¢lanica EU-a ili zemalja OECD-a,
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- ulaganje u vlasnicke vrijednosne papire nije dozvoljeno,
- minimalno 90% neto imovine fonda mora biti uloZeno u imovinu kvja je denominirana ili koja

se namiruje u kunama,

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih fondova, ROMF C fond ima najmanje ocekivane
prinose, ali i najmanji stupanj rizi¢nosti te je predviden je za osiguranike starije dobi koji su pred

mirovinom.

Tablica 15. Struktura ulaganja ROMF C fonda prema vrstama instrumenata na dan 31.12.2017.

Vrsta imovine Udio
Obveznice i obvezni¢ki fondovi 95,21%
Instrumenti trzista novca, depoziti i nov¢ani fondovi C,00%
Novac, potraZivanja i obveze 4,79%
Ukupno 100,00%

Tablica 16. Geografska struktura ulaganja ROMF C fonda na dan 31.12.2017.

Drzava Udio
- o Hrvatska ~  _ 99,16%
EMU 0,68%
SAD 0,16%
Ostalo 0,00%
Ukupno 100,00%

Tablica 17. Struktura ulaganja ROMF C fonda prema gospodarskim sektorima na dan 31.12.2017.

Gospodarski sektor Udio
Driava 89,10%
Energija i komunalne usluge 4,58%
Roba Siroke potroinje 1,52%
Ostalo 4,79%
Ukupno 100,00%
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Tablica 18 Struktura ulaganja ROMF C fonda prema valutama na dan 31.12.2017.

Valuta Udio
HRK 80,06%
EUR 11,44%
usD 8,50%
Ukupno 100,00%

Tablica 19. Pokazatelji rizicnosti ROMF C fonda na dan 31.12.2017.

Tri3ni rizik ROMF C fonda * 2,48%
SRRI pokazatelj stupnja rizika 2 3
Rizik ROMF C fonda u odnosu na MIREX C 3 1,38
Modificirana duracija ROMF C fonda 5,56

! Izracun temeljem tyednih prinosa u zadnje dvije godine, anualizirana vryednost
2 ESMA snyernice za 1zradun pokazatelja rizicnosti http //www esma europa ew system/files/10_673 pdf
3 Izracun temeljem yednih prinosa u zadnje dvire godine

Znacenje pojedinih pokazatelja objasnjeno je u dijelu izvje$éa o rizicnosti fonda kategorije A.

Tablica 20. Profil rizicnosti ROMF C fonda

Vrsta rizika Ocekivani Utjecaj na dan
utjecaj* 31.12.2017.

Trzi$ni rizik UMIJEREN VRLO NIZAK

Kamatni rizik POVECAN POVECAN

Tecajni rizik NiZAK VRLO NIZAK
Kreditni rizik

Dugorogni kreditni rizik izdavatelja POVECAN POVECAN

Rizik suprotne ugovorne strane VRLO NIZAK VRLO NIZAK

Rizik koncentracije VISOK VISOK

Koncentracijski rizik VRLO NIZAK VRLO NIZAK
Rizik fikvidnosti

Rizik likvidnosti imovine VRLO NIZAK VRLO NIZAK

Rizik nov€anog tijeka NIZAK VRLO NiZAK

* Drustvo ocjenywe rizik na osnovu shedelth kategorya vrlo mizak, nizak, unyeren, poveéan, visok

S obzirom na izloZenost domacéem obvezni¢kom trziStu za fondove kategorije C, ofekivani profil

riziénosti ROMF C fonda spram trZiSnog rizika je umjeren. Na dan 31.12.2017. izmjereni utjecaj
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wZiSnog rizika bio je vrlo nizak. Ostale vrste rizika imale su manji ili jednak utjecaj na dan
31.12.2017.

4.3 Clanstvo

Clan ROMF C fonda moze biti svaki osiguranik. Na dan kada &lan ROMF B fonda ispuni uvjet da do
Referentnog dana ima manje od pet godina, REGOS ¢e ga rasporediti u ROMF C fond. Clan moZe
prenijeti sredstva iz ROMF C fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije kojim upravlja
Drustvo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo, iste ili druge
kategorije, u skladu sa Zakonom. Krajem 2017. godine ROMF C fond imao je 8.102 &lanova (2015.:
6.730).

4.4 Pokazatelji poslovanja u 2017. godini

Na dan 31.12.2017. godine neto imovina u ROMF C fonda iznosila je 1.350.667.593 kune, §to je
34,11% trziSnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije C i 1,47% od sveukupne
imovine obveznih mirovinskih fondova u RH. Ukupne uplate u ROMF C fond s osnova uplata
doprinosa i promjene ¢lanstva tijekom 2017. godini iznosile su 369.809.289 kuna. Ukupne isplate u
2017. godini iznosile su 149.653.538 kuna. Neto iznos uplata u ROMF C fond u 2017. godini iznosi
220.155.751 kuna.

Graf' 5. Kretanje imovine ROMF C fonda u 2017. godini B
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Tablica 21. 10 najveéih pojedinacnih pozicija ROMF C fonda na dan 31.12.2017.

lzdavatelj ili kreditna

Pozicija Vrsta instrumenta . Oznaka Udio
institucija
RHMF-0-26€A  driavna obveznica Repubiika Hrvatska HRRHMFO26CA5  18,83%
RHMF-0-257A  drZavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO257A4 17,51%
CROATIA 2024  driavna obveznica Repubilika Hrvatska X50997000251 12,60%
RHMF-0-227E drZavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO227E9 9,73%
RHMF-0-247E  drzavna obveznica Repubiika Hrvatska HRRHMFQ247E7 9,61%
RHMF-0-282A  drZavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMF0282A2 6,94%
RHMF-0-217A  drZavna obveznica Repubiika Hrvatska HRRHMFO217A8 4,13%
RHMF-0-23BA  drZavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFQ23BA4 3,39%
ZGHO-0-237A  korporativna obveznica Zagrebacki hoiding d.o.o. HRZGHOO237A3 2,41%
HEP 2022 USD korporativna obveznica HEP d.d. X51309493630 2,18%

Najznacajnija ulaganja na kraju 2017. godine bila su domace drzavne obveznice srednjih dospijeca
te korporativne obveznice izdavatelja Zagrebacki holding d.o.o. i HEP d.d. U 2017. godini Drustvo je,
u ime i za racun ROMF C fonda, sudjelovalo u drugoj transi izdanja obveznica izdavatelja Zagrebacki

holding d.o.o.

4.5 Prinosiizarade

U 2017. godini nominalni prinos za ROMF C fond izn~<io je 6,19%, a realno 4,93%, §to je.-
rezultiralo ukupnom godi$njom zaradom u iznosu od 72.928.333 kune. Sukladno zakonskom okviru za
ulaganja imovine fonda C, zarada je i u 2017. godini gotovo u cijelosti ostvarena na ulaganjima u

domace obveznice.

Tijekom 2017. godine, na teret imovine ROMF C fonda, Drustvu je isplaceno 4.678.003 kuna

po osnovi naknade za upravljanje, a Depozitaru 287.877 kuna po osnovi naknade za depozitara.
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Graf 6. Kretunje obracunske jedinice ROMF C fonda u 2017. godini

Vrijednost obra¢unske jedinice ROMF C fonda
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Od pocetka rada fonda (21. kolovoza 2014, godine) do kraja 2017, godine prosjeéni nominalni

prinos na godidnjoj razini za ROMF C fond iznosio je 7,86%, dok je realni prinos iznosio 7,74%.

PRILOZI

Financijska izvije§¢a obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Raiffeisen drudtvo za

upravljanje obveznim 1 dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. objavljena su na web stranicama

Drustva (www.omt.hr) u zakonski propisanom roku do 30. travnja tekuce godine za prethodnu.

Prilog ovog Izvje$ca &ini i ,Jzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova za 2017. godinu®

kojeg su zajedni¢ki pripremila sva mirovinska dru$tva koja upravljaju obveznim mirovinskim

fondovima u Republici Hrvatskoj.

Uprava Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d.:
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IzvjeSée poslovodstva
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine

1. Poslovne aktivnosti

Predmet poslovanja Raiffeisen drustva za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u
nastavku ,Drustvo za upravijanje®) je iskljuivo osnivanje obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova i
upravljanje tim fondovima u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14 i 93/15) i

Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14).

Na dan 31. prosinca 2017. godine Drustvo za upravljanje je upravljalo sa slijiedec¢im obveznim mirovinskim
fondovima:

o Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A,

¢ Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B i

o Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A (u nastavku ,Fond“) je osnovan je kao zaseban subjekt bez
pravne osobnosti radi prikupljanja nov€anih sredstava upladivanjem doprinosa &lanova i ulaganja tih sredstava
s ciliem povecanja vrijednosti imovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja €lanovima, u skladu s

odredbama Zakona o cbveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14 i 93/15) (u nastavku ,Zakon").

Osnivanje i djelovanje mirovinskih fondova do 20. veljace 2014. godine bilo je regulirano Zakonom o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji je u Republici Hrvatskoj donesen 20. svibnja 1999. godine, te

izmjenama i dopunama tog Zakona u narednim godinama.
Stupanjem na snagu Zakona dana 21. kolovoza 2014. godine Fond je zapoceo s radom.

Sukladno Zakonu, ¢lanovi mogu odabrati kategoriju obveznog mirovinskug fonda, a svi oni koji to ne ucine
automatski su rasporedeni u obvezni mirovinski fond kategorije B. U fondu kategorije A mogu biti ¢lanovi kojima
je do starosne mirovine ostalo 10 ili viSe godina u skladu sa Zakonom, a nakon toga obvezno prelaze u fond

kategorije B.

Tablica: broj élanova i imovina pod upravijanjem Raiffeisen obveznih mirovinskih fondova

Fond Broj &lanova Neto lmow(nna;lir?-lngravljanjem
ROMF A 1.582 158,50
ROMF B 545.264 26.976,67
ROMF C 9.595 1.350,67
Ukupno 556.441 28.485,84

Drustvo za upravljanje primjenjuje aktivnu strategiju upravljanja imovinom Fonda vodeci pritom rauna o uvjetima
na trzistima kapitala. Ulaganjem sredstava Fonda Drustvo za upravijanje po3tuje nacela sigurnosti, razboritosti,
opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika raspr§enos$céu ulaganja, s ciliem osiguranja optimalnog rasta

mirovinske Stednje ¢lanova Fonda u odnosu na preuzeti rizik.

Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova Fonda u svrhu povecanja vrijednosti imovine
Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda, a u skladu sa Zakenom. Fond
ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najve¢eg dopustenog zakonskog ograni¢enja ulaganja u
prenosive vlasnicke vrijednosne papire, direktno ili indirektno putem ulaganja u imovinu definiranu Statutom

Fonda.
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IzvjeSée poslovodstva
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine

1. Poslovne aktivnosti (nastavak)

Tablica: struktura ulaganja Fonda

Vrsta imovine Udio
Dionice i dionicki fondovi 40,78%
Obveznice i obveznicki fondovi 52,44%
Instrumenti trziSta novca, depoziti i nov€ani fondovi 0,00%
Novac, potrazivanja i obveze 6,78%
Ukupno 100,00%

Udio inozemne imovine Fonda na dan 31. prosinca 2017. iznosio je 24,33%.
Prinos koji Fond ostvaruje rezultat je upravljacke politike DruStva za upravljanje. S obzirom na umjereni profil

rizi€nosti, o¢ekivani prinos Fonda je veéi od Raiffeisen obveznih mirovinskih fondova kategorija B i C.

U 2017. godini Fond je ostvario prinos od 7,14%. Prosje¢an prinos od osnutka Fonda do 31. prosinca 2017.

godine iznosi 8,78% i izraZen je na godiSnjoj razini.

Prinos Fonda predstavlja postotnu razliku izmedu vrijednosti obraunske jedinice na prvi i zadnji dan razdoblja u

kojem se prinos ra¢una.

2. Financijski rezultat

Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2017. godine iznosila je 158,5 milijuna kuna, &ime je zabiljezen porast
od 28,6 milijun kuna u odnosu na prethodnu godinu. -

Prema klasifikaciji financijskih instrumenata, u ukupnoj imovini fonda sa 51% sudjeluje financijska imovina

raspoloziva za prodaju, a imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak sudjeluje sa 41%.
62% ukupnih obveza Fonda ¢ine obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente.

U strukturi prinoda najvecéa stavka prihoda su prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta).

3. Buduc¢i razvoj Fonda

Drustvo za upravljanje ¢e upravijati Fondom u svoje ime i za zajednicki racun ¢lanova Fonda na nacin da ¢e
prikupljati nov€ana sredstva uplatama doprinosa ¢lanova Fonda te ulagati ta sredstva u skladu sa Zakonom uz
uvazavanje nacCela sigurnosti razboritosti i opreza, smanjivanja rizika raspr§eno$éu ulaganja, odrzavanja
odgovarajuce likvidnosti, te zabrane sukoba interesa vodeci pritom racuna o uvjetima na trzi§tima kapitala. Cilj
upravljanja Fondom je povecati vrijednost imovine Fonda isklju€ivo u korist €lanova i radi osiguranja isplate

mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda.

4, Dogadaji nakon zavrSetka poslovne godine

Nema znacajnijih dogadaja nakon zavrSetka poslovne godine.
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Izvje$ée poslovodstva
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine

5. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo za upravljanje u ime i za racun Fonda u 2017. godini nije sudjelovalo u aktivnostima istraZivanja razvoja.
6. Podruznice Fonda

Fond nema podruznice.

7. Financijski instrumenti i povezani rizici

Drustvo za upravljanje postuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika
raspréeno$cu ulaganja, s ciliem osiguranja optimalnog rasta mirovinske Stednje &lanova Fonda u odnosu na
preuzeti rizik. Fond ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najveéeg dopustenog zakonskog
ogranicenja ulaganja od 55% neto imovine Fonda u prenosive vlasnicke vrijednosne papire, direktno ili indirektno

putem ulaganja u druge vrste imovine Fonda.

Sukladno zakonskim propisima Drustvo za upravijanje moZe, u ime i za racun Fonda, Koristiti terminske poslove,
opcije i druge financijske izvedenice ukoliko se oni koriste samo u cilju zastite imovine Fonda ili za efikasno

upravljanje imovinom Fonda.

Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Fond izloZzen su trziSni rizik, koji ukljuéuje kamatni rizik, cjenovni
rizik i tecajni rizik, te kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Trzisni rizik

Trzisni rizik obuhvacéa potencijalne guhitke i dobitke koji mogu nastati kao posljedica te€ajnog rizika, kamatnog

rizika i cjenovnog rizika. Drustvo za upravijanje nastoji upravijati trziSnim rizicima Fonda na nacin da diverzificira

ulaganja te prati razinu trzisnih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.
Kamatni frizik

Fond je izloZzen kamatnom riziku koji se uglavnom odnosi na duznicke vrijednosnice s fiksnom stopom. Na datum
izvjestavanja ulaganja Fonda uglavnom su sadinjavali duznicki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom stopom, a

utjecaj kamatnog rizika na imovinu Fonda bio je umjeren.
Cienovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzi$nih cijena.
Fondu je dozvoljeno ulaganje u vlasnicke vrijednosnice uvrétene na uredeno trziSte te u udjele u investicijskim
fondovima vezane uz dionicke indekse ili kada isti ulazu u vlasnicke vrijednosnice. Na datum izvjestavanja utjecaj

cjenovnog rizika na imovinu Fonda bio je nizak.
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Izvje$ée poslovodstva
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine

7. Financijski instrumenti i povezani rizici {nastavak)

Trzi8ni rizik (nastavak)
Tedajni rizik

Fond moze ulagati u financijske instrumente denominirane u stranoj valuti. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku
promjene tecaja kune u odnosu na ostale valute na natin koji moZe negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.
Kako bi se smanijila izloZenost te¢ajnom riziku koriste se terminski ugovori. U 2017. godini Drustvo za upravljanje
je ugovaralo devizne forward transakcije u ime i za racun Fonda u svrhu zastite imovine Fonda od teéajnog rizika.

Na datum izvjeStavanja utjecaj te¢ajnog rizika na imovinu Fonda bio je vrlo nizak.
Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Takoder, kreditni rizik proizlazi iz
mogucnosti da suprotna ugovorna strana unutar derivativhog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti
svoje obveze. Na datum izvjeStavanja kreditnom riziku bila je izloZena sliedeca financijska imovina: novéana
sredstva, ulaganja u duznike vrijednosnice i ostala potrazivanja. Kreditni rizik duznickih vrijednosnica se
vecinom odnosi na ulaganja u obveznice Republike Hrvatske te manjim dijelom na ulaganja u duZnicke
vrijednosne papire koje izdaju domaci korporativni izdavatelji. Na datum izvjestavanja utjecaj kreditnog rizika na
imovinu Fonda bio je nizak. Kreditni nzik koji proizlazi iz nepodmirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica

smatra se malim s obzirom na mali broj transakcija kod kojih nije ugovorena isporuka uz plaé¢anje.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavija rizik da ¢e Fond imati poteSko¢a u prikupljanju sredstava za podmirenje obveza
povezanih s financijskim instrumentima ili s osnove izlazaka €lanova iz Fonda. S obzirom da se ulaganja Fonda
sastoje uglavnom od drzavnih duznickih vrijednosnih papira, ulaganja u domace i strane investicijske fondove te
u dionice, te da se u sadasnjim trziSnim uvjetima takvi vrijednosni papiri mogu lako prodati bilo direktno ili kroz

repo ugovore u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti, na izvjestajni datum rizik likvidnosti bio je vrlo nizak.
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Odgovornost Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje godisnjeg
izvie$éa

Temellem Zakona o radunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava Raiffeisen drustva za upravijanje
obveznim 1 dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u nastavku .Drustvo za upravijanje") duzna je
pobrinuti se da financijski izvjestaji Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija A (u nastavku ,Fond")
fer prezentiraju, u svim znafajrim odrednicama, stanje u Fondu kao | njegove rezultate posiovanja i
nov&ane tokove za 2017. godinu u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14
i 93/15) (u nastavku ,Zakon") i Pravilnikom o godidnjim, tromjeseénim i drugim izvjeStajima obveznog
mirovinskog fonda (NN, br. 40/16) (u nastavku ,Praviinik")

Nakon provedbe odgovarajuce kontrole, Uprava Drustva za upravijanje ofekuje da ¢e Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja naCelo vremenske neogranienosti

poslovanja pri sastavljanju financiskih izvjeStaja.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvacéaju sljedece;

¢ odabir | dosljednu primjenu odgovarajucih ratunovodstventih politika;

» davanje opravdanih i razbontih prosudbi 1 procjena;

e postupanje u skladu s vaZeéim radunovodstvenim standardima, uz objavu t obrazioZenje swvih
materijaino znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajimai

« sastavljanje financyskih 1zvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni€enosti poslovanja, osim

ako pretpostavka da ¢e Fond nastawviti poslovanje nye primjerena.

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za vodenje odgovarajuéih ra¢unovodstvenih evidencija, koje
u svakom trenutku s opravdanom tonos$éu prikazuju financijski poloZaj Fonda i duzna je pobrinuti se da
financyski 1zvjestaji budu u skladu sa Zakonom i Pravilnikom. Pored toga, Uprava Drustva za upravijanje je
odgovorna za &uvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za sprieCavanje i otkrvanje
prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravijanje je takoder odgovorna 1 za pripremu | sadrzaj 1zvie$¢a poslovodstva u skladu
s hrvatskim Zakonom o ra€unovodstvu. lzvjesce poslovodstva, prikazano na stranicama 1 do 4, odobreno
je za 1zdavanje od strane Uprave Drustva za upravijanje 1| potpisano je s tim u skladu. Financysk izvjestaji
prikazani na stranama 9 do 55 odobren: su od strane Uprave Dru$tva za upravljanje 21. ozujka 2018 , sto

Je potvrdeno potpisom u nastavku.

U ime Uprave Raiffeisen drustva za upravijanje obveznim 1 dobrovoljnim mirovinskom fondovima d.d., za

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A:

Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
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Izvjesée neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija A

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija A
(.,Fond*),koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2017. godine te izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o novéanim tokovima, izvjeStaj o promjenama u neto imovini mirovinskog
Fonda, izvjestaj o posebnim pokazateljima mirovinskog Fonda i izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza

mirovinskog Fonda za tada zavrsenu godinu, kao i biljeske koje sadrze znacajne racunovodstvene politike i
ostala pojasnjenja (u nastavku ,,financijski izvjestaji“).

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2017. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove
novcane tokove za godinu koja je tada zavrsila, u skladu sa zakonskim zahtjevima za racunovodstvo
mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Osnova za izrazavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u skladu s
tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvjeséu neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti
revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda i njegovog drustva za upravljanje
(,,Drustvo za upravljanje“) u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih
izvjestaja u Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni
smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da Cine odgovarajucu osnovu za
potrebe izraZavanja naseg misljenja. )
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Izvjes¢e neovisnog revizora clanovima Raiffeisen obveznog

mirovinskog fonda kategorija A (nastavak)
Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljucna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od
najvece vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Ta smo pitanja
razmatrali u kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg
misljenja o njima te ne dajemo zasebno miSijenje o tim pitanjima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata koji ne kotiraju na aktivnom trZiStu

Na dan 31. prosinca 2017. godine, ukupni portfelj financijske imovine iskazane po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka (FVRDG) i financijske imovine raspoloZive za prodaju (RZP) iznosio je 147.760 tisuca kuna (31. prosinca
2016.: 129.787 tisuca kuna), ukljuéujuci 42.471 tisuca kuna ulaganja u financijske instrumente koji ne kotiraju na

aktivnom trZistu (31. prosinca 2016.: 0 tisuc¢a kuna).

Vidi biljesku 2 za racunovodstvene politike za financijske instrumente te biljeske 161 17.

Kljucno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

Dio FVRDG i RZP portfelja Fonda odnosi se na ulaganja
u financijske instrumente koji ne kotiraju na aktivnom
trZistu. Takvi nekotirani instrumenti primarno se
odnose na drzavne i korporativne obveznice te
vlasnicke vrijednosnice.

Dok se fer vrijednost FVRDG i RZP portfelja najbolje
odreduje u usporedbom s njihovim kotiranim trzisnim
cijenama, u sluCajevima kada instrumenti nisu kotirani
na aktivnom trzistu, njihovu fer vrijednost Fond mjeri
primjenom odgovarajuéib-tehnika vrednovanja kao $to
su tehnike sadasnje vrijednosti (bazirane na modelu
diskontiranih novcanih tokova), tehnikama baziranim na
usporedivim muttiplikatorima za vrednovanje, cijenama
izvedenim iz krivulja prinosa drZavnih obveznica,
stvarnim cijenama u trzisnim transakcijama, ili
referentnim stopama izvedenim iz eksternih ¢jenovnih
servisa.

Odabir i primjena navedenih tehnika vrednovanja
zahtijeva znacajan stupanj prosudbe od strane Uprave,
ukljucujudi, ali ne ograniceno na, utvrdivanje
odgovarajucih diskontnih stopa i terminalnih stopa
rasta, pretpostavki buducih nov¢anih tokova,
utvrdivanje odgovarajucih grupa usporedivih drustava i
usporedivih transakcija.

Suktadno navedenom, procjenu fer vrijednosti ulaganja
u instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trZistu
odredili smo kao klju€no revizijsko pitanje.

Nase revizorske procedure vezane za ovo podruéje,
izmedu ostalog, ukljucivale su:

« procjenu dizajna i implementacije kljucnih kontrola
nad identifikacijom trzista kao aktivnog li neaktivnog
i posljediénom klasifikacijom financijskih
instrumenata u hijerarhiji fer vrijednosti u skladu s
relevantnim standardima izvjestavanja;

e procjenu primjerenosti Fondovog modela fer -
vrijednosti usporedbom sa zahtjevima relevantnih
standarda financijskog izvjestavanja te s trenutnom
trzisnom praksom;

¢ uz pomoc vlastitog specijalista za vrednovanje, na
uzorku financijskih instrumenata koji nisu kotirani na
aktivnom trzistu odabranih na temelju njihove
veli¢ine i ostalih nziénih karakteristika:

» testiranje integriteta modela vrednovanja koje
primjenjuje Fond, ukljucujuéi matematicku
tocnost i konzistentnost ulaznih podataka i izvora
podataka;

»  preispitivanje razumnosti kljuénih pretpostavki
primijenjenih u modelima vrednovanja poput
onih vezanih uz diskontne stope i stope rasta te
oéekivane novéane tokove;

» gdje su koristeni eksterni cjenovni servisi,
provjera s javno dostupnim referentnim
stopama;

®  procjenu tocnosti i potpunosti objava povezanih u
financijskim izvjestajima vezano uz instrumente koji
ne kotiraju na aktivnom trzistu.
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Izvjesée neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija A (nastavak)

Izvjedce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje (dalje ,,Uprava“) odgovorna je za ostale informacije. Ostale informacije

ukljucuju Godisnje izvjesce Ciji je sastavni dio lzvje$ce poslovodstva, ali ne ukljuuju financijske
izvjestaje niti nase izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjestaje ne odnosi se na ostale informacije te ne 1zrazavamo uvjerenje bilo
koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izri¢ito navedeno u nasem izvjescu.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je procitati ostale informacije te pri
tome razmotriti jesu Ll ostale informacije znacajno nekonzistentne s financijskim izvjestajima 1li
saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i ¢ine li se, na neki drugi nacin, znacajno pogresno
iskazane.

Vezano za lzvjesce poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim Zakonom o
racunovodstvu (,,Zakon o racunovodstvu*). Ove procedure ukljucuju razmatranje je li Izvjeiée
poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na osnowv1 1skljucivo procedura ¢ije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjestaja
te gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

+ Informacije sadrzane u Izvjeséu poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremtjeni
financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim odrednicama, s financijskim
izviestajima;

e lzvjesce poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s clankom 21.
Zakona o racunovodstvu;

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje 1 razumijevanje Drustva te okruZenja u kojem ono posluje, a koje smo
stekl t1yekom nase revizije, duznost nam je 1zvijestit1 Jesmo b1 identificiraby znacajno pogresne 1skaze u
1zvjescu poslovodstva. U vezi s tim, nemamo msta za 1zvijestiti.
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Izvjesce neovisnog revizora clanovima Raiffeisen obveznog

mirovinskog fonda kategorija A (nastavak)
Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu sa zakonskim
zahtjevima za raCunovodstvo mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj te za one interne kontrole za
koje Uprava Drustva za upravljanje odredi da su potrebne, kako bi se omogucilo sastavljanje
financijskih izvjestaja, bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski neogranicenim postovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih
s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti postovanja, osim u onim slucajevima kada Uprava namjerava likvidirati
Fond, prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjestavanija,
uspostavljenog od strane Drustva za upravljanje.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi steci razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znacajno
pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjesce neovisnog revizora koje ukljuéuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno pogre$nih iskaza.
Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se znacajnim, ako se razumno
moze ocekivati da bi, pojedinacno ili zbrojeni s drugim pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske
odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne
prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

« prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za donosenje
naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znaCajno pogresnog iskaza nastalog uslijed prijevare, vedi je
od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduci da prijevara moze ukljuéiti tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih
kontrola Drustva za upravljanje.

» stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okotnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja misljenja o
uéinkovitosti internih kontrola Drustva za upravljanje.

» ocjenjujemo primjerenost koristenih raunovodstvenih politika i razumnost rac¢unovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave.
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Izvjesce neovisnog revizora clanovima Raiffeisen obveznog mirovinskog
fonda kategorija A (nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjeStaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

» donosimo zakljucak o primjerenosti koriStenja pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanja od
strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljucujemo o tome postoji li
znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u
sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem. Ukoliko zakljuéimo da postoji
Znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeséu neovisnog
revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim do
datuma izdavanja naseg izvjesca neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Fond ne bude u mogucnosti nastaviti s vremenski neogranicenim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj financijskih izvjestaja, ukljucujudi i objave
te razmatramo odraZavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor Fonda i Drustva za upravljanje u vezi s, izmedu ostalog,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuci i one
u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima Kkoji su zaduZeni za nadzor Fonda i Drustva za upravljanje,
odredujemo ona koja su od najvece vaznosti za reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su
kljuCna revizijska pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem izvjescu neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili
propisi sprjecavaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odluéimo, u iznimno rijetkirrokolitostima, da ta
pitanje ne trebamo komunicirati u nasem izvjesc¢u neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moze
ocekivati da bi negativne posljedice njihove objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.
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KPME

Izvjesce neovisnog revizora clanovima Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija A (nastavak)

Izvjesce o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduzenih za nadzor Fonda i Drustva za upravljanje na 21.
ozujka 2017. da obavimo reviziju financijskih izvje$taja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija
A za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg angaZmana iznosi 3
godine te se odnosi na razdobtja od 31. prosinca 2015. do 31. prosinca 2017. godine.

Potvrdujemo sljedece:

e nase revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjeStajem prezentiranim Odboru za
reviziju Drustva za upravljanje na dan 16. ozujka 2018. godine;

s tijekom razdoblja na koje se odnosi nasa revizija zakonskih financijskih izvjestaja nismo
pruzali nerevizijske usluge Drustvu za upravljanje pa samim tim niti nedozvoljene
nerevizijske usluge na koje se odnosi clanak 44. Zakona o reviziji. Takoder, zadrzali smo
neovisnost od Fonda i Drustva za upravljanje tijekom provedbe revizije.

KPMG Croatia d.o.o0. za reviziju 21. oZujka 2018.
Hrvatski ovlasteni revizori

Eurotower

lvana Lucica 2a

10000 Zagreb Katarina Kecko
Hrvatska Direktor, Hrvatski ovlasteni revizor
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IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svl iznosli izraZzeni su u kunama)

Konta
skupine Pozicija BiljeSke 2016. 2017.
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 3 807.823 4.056.984
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 3 -2473 817 -346.583
Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata 3 -1.665.994 3.710.401
72 Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 4a 33.471.762 56 211.046
71x Pozitivne tec¢ajne razlike financiskih instrumenata po fer vrijednost 4b 5.812 805 8.301.749
62 Nerealizirani gubici od financyskih instrumenata 4a -29 318 492 -53 837 219
Negativne tecajne razlike financyskih instrumenata po fer B _
60x vrjednost 4b 4.916 139 10.188 595
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata 4 5.049.936 486.981
70 Prihodi od kamata i amortizacya premije / (diskonta) 5 3.161 218 3077 268
71y Ostale pozitivne tecajne razlike 444 203 517 076
74 Prihodi od dividendi 746.753 1423 044
75 Ostall prihodi - < —- 2.715 296
Ukupno ostali poslovni prihodi 4.354.889 5.017.684
67 Rashodi od kamata -12130 -6 159
60y Ostale negativne tecajne razlike -1230.524 -1.323.575
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 6 -484 925 -558 844
65 Naknada depozitaru 7 -34 720 -34 390
66 Transakciski troSkov -38 039 -39 452
64 Umanjenje imovine 0 0
69 Ostali dozvoljeni troskovi mirovinskog fonda 0 0
Ukupno ostali rashodi -1.800.338 -1.962.420
Dobit ili gubitak 5.938.493 7.252.646
Nerealizirani dobici/gubici financyske imovine raspolozive za 3 648 492 2630726
prodaju
Dobici/gubict od instrumenata zastite nov€anih tokova 0 0
Ostala sveobuhvatna dobit 3.648.492 2.630.726
Ukupna sveobuhvatna dobit 9.586.985 9.883.372
Reklasifikacijske usklade 0 0
Biljeske u nastavku cine sastavni dio ovih financijskih izviestaja.
Raiffeisen obveznt mirovinski fond kategorja A 12



Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2017. godine

(svI 1znosi 1zrazeni su u kunama)

Konta
skupine Pozicija BiljesSke 31.12.2016. 31.12.2017.
10+18* Nov¢ana sredstva 8 156 722 10 749 890
83+18* Depoziti kod kreditnih institucija 0 0
Prenosivi duznicki | viasnicki vrijednosni papirr 125 171.772 128.248.628
3013249% ~koji se vrednuju po fer vrijednost 9 125171772 128 248.628
a) kojma se trguje na uredenom trzistu 1256171772 128.248 628
b) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvritenje 0 0
50+80+18* - koj se vrednuju po amortiziranom troSku 10 0 0
31+51+482 Instrumenti trZ1ta novca 0 0
33+42 Udjeli UCITS fondova 11 4.615.950 19510975
34+43 Udjel otvorenth AlF-a 1 poslovnt udjell zatvorenih AlF-a 0 0
35 Izvedeni financijski instrument 0 0
85 Ostala financyska imovina 0 0
raz 1 Ostala imovina 12 550.348 138713
(osim kt 10) ’
A Ukupna imovina 130.494.792 158.648.206
990-994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 21.292.172 11.287.500
20+21+28* Obveze s osnove ulaganja u financyske instrumente 13 94 402 90.483
22+28* Ostale financijske obveze 14 400.033 0
Financijske obveze 494.435 90.483
23 Obveze prema mirovinskom drustvu 45 573 52 527
24 Obveze prema depozitaru 3.263 3232
25 Obveze s osnove dozvoljenih troSkova miravinskog fonda 0 497
26 Obveze s osnove prijenosa obracunskih jedinica 46 656 0
27+28* Ostale obveze mirovinskog fonda 0 0
Ostale obveze 95.492 56.256
B Ukupno obveze mirovinskog fonda 589.927 146.739
Cc Neto imovina mirovinskog fonda 129.904.865 158.501.467
D Broj obracunskih jedinica 1.048.755 1.194.339
E Vrijednost obracunske jedinice mirovinskog fonda 123,8658 132,7106
90 Nov¢€ani primici s osnova uplata doprinosa i promjene &lanstva 113290 073 138 144 043
Novéani 1zdaci s osnova Isplata mirovina i promjene €lanstva N _
93 te zbog smri &lana 6.078 416 12.219 156
94 Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 5938 493 7.252 646
95 Zadrzana dobit/gubitak 1z prethodnih razdoblja 9.829 061 15 767 554
96 Revalorizacya financyske imovine raspoloZive za prodaju 6.925 654 9 556 380
97 Revalonizaciske rezerve instrumenata zastite 0 0
F Ukupno obveze prema izvorima imovine 129.904.865 158.501.467
995-999 fzvanbilan€na evidencija pasiva 21.292.172 11.287.500
BiljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o promjenama u neto imovini mirovinskog Fonda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi 1zrazeni su u kunama)

Pozicija 2016. 2017.
Dobit ili gubitak 5938493 7 252 646
Ostala sveobuhvatna dobit 3648 492 2630.726
Poveéanje/(smanjenje) neto imovine od poslovanja mirovinskog fonda
9.586.985 9.883.372

(sveobuhvatna dobit)
Primici s osnova uplata doprinosa i promjene ¢lanstva 13 838 547 24.853 970
Izdaci s osnova Isplata mirovina | promjene ¢lanstva te zbog smrti ¢lana -3323713 -6 140 740
Ukupno povecanje/(smanjenje) od transakcija s obracunskim jedinicama

10.514.834 18.713.230
mirovinskog fonda
Ukupno poveéanje/(smanjenje) neto imovine mirovinskog fonda 20.101.819 28.596.602

Biljeske u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih 1zvjestaja.
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Izvjestaj o nov€anim tokovima (direkina metoda)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svI 1znos! 1zraZent su u kunama)

Pozicija

Primici od prodaje prenosivih vryednosmh papira
Izdaci za kupnju prenosivih vrijednosnih papira
Primici od prodaje instrumenata trZiSta novca
Izdaci za kupnju instrumenata trzidta novca
Primici od prodaje udjela investicijskih fondova
Izdaci za kupnju udjela investicijskih fondova
Primici od ulaganja u izvedenice

Izdaci za ulaganje u izvedenice

Primici od dividendi

Primici od kamata

Izdaci za kamate

Primici po depozitima 1 shénim instrumentima
Izdaci po depozitima 1 shénim instrumentima
lzdaci od naknada za upravljanje

Izdaci za naknade depozitaru

lzdaci za transakcyske troSkove 1 ostale dozvoljene troSkove mirovinskog
fonda

Ostal primici iz poslovnih aktivnosti

Ostall 1zdaci 1z poslovnih aktivnost

Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti

Primici s osnova uplatadoprinosa 1 promjene ¢lanstva—— - T
Izdaci s osnova isplata mirovina 1 promjene ¢lanstva te zbog smrti ¢lana
Ostali primici 1z financyskih aktivnosti

Ostall izdaci iz financyskih aktivnosti

Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti

Efekti promjene tecaja stranih valuta

Neto povecanje (smanjenje) novcanih sredstava

Novac na pocetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja

2016. 2017.
12.585 669 28 681.774
34019 353 -27.350 745
0 0

0 0
19.793.733 7.286 611
-7.906 303 -21 118 508
347 562 498 713

0 0

750 271 1414.742
3382.765 3179 354
-16 950 -6 191

0 0

0 0

-481 003 -551 891
-34 234 -34 421

-8 012 -14 988

66 870 215 49 981 864
-71 670 959 -50 353 450
-10.406.599 -8.387.136
~13.289 882 25 272.945
-3.277 057 -6 187 396
0 0

0 0
10.012.825 19.085.549
24 059 ~107 186
417.833 10.591.227
574.334 156.501
156.501 10.747.728

BiljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Raiffeisen obvezm mirovinski fond kategorija A
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IzvjeStaj o posebnim pokazateljima mirovinskog Fonda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svt 1znosi 1zraZent su U kunamay)

Pozicija Tekuce razdoblje 31.12.2016. (n) 31.12.2015. (n-1) 31.12.2014. (n-2) 31.12.2013. (n-3)
Neto imovina mirovinskog fonda 158 501 467 129 904 865 109 803 045 93 790 574 0
Broj obraunskih jedinica mirovinskog fonda 1194 339 1048 755 959 066 898 594 0
Vrijednost obracunske jedinice mirovinskog fonda 132,7106 123,8658 114,4896 104,3748 0,0000
Tekuce razdoblje 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
Broj obragunskih jedinica mirovinskog fonda na pocetku razdoblja 1048 754,6330 959 065,5774 898 593,8761 0,00 0,0000
zﬁ?:zr;e obradunske jedinice s osnova doprinosa | promjene Elanstva 194 120,6183 118 321,4214 82 995,9532 900 667,1109 0,0000
Povutene obrac¢unske jedinice temeljem i1splata mirovina | promjene R
glanstva (izlaz) te zbog smrti &lana -48 536,258 -28 632,3657 -22 524,2519 2 073,2348 0,0000
Broj obracunskih jedinica na kraju razdoblja 1194 338,9934 1048 754,633 959 065,5774 898 593,8761 0,0000
Prinos mirovinskog fonda 7,1406% 8,1896% 9,6908% 4,3748% 0,0000
Najniza vrjednost obraunske jedinice mirovinskog fonda 123,7996 110,0794 104,3588 0,00 0,0000
NajviSa vrijednost obraunske jedinice mirovinskog fonda 133,6109 124,2524 115,1665 104,3748 0,0000
NajviSa vrjednost neto imovine mirovinskog fonda 159 283 579,6106 130 144 643,5727 110 314 488,3998 93 790 573,9672 0,0000
NajniZa vriyednost neto imovine mirovinskog fonda 129 913 056,6773 106 808 309,113 93 729 138,8251 87 154 603,29 0,0000
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je mirovinski fond obavio vise od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja
. . s Vrijednost transakcija obavljenih putem pravnih osoba za Provizija placena pravnoj osobi za posredovanje
:::t‘:- ﬂﬁ,gf,ﬁ::,eaza posredovanje u trgovanju financijskim posredovanje iskazana kao postotak od ukupne vri- iskazana kao postotak ukupne vrijednosti transakcija
jednosti svih transakcija:fonda u tekué¢em razdoblju obavljenih posredstvom te pravne osobe
ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK DD I 13,87% 0,00%
MERRILL LYNCH 10,36% 0,05%
RAIFFEISENBANK AUSTRIAD D 14,03% 0,07%
FLOW TRADERS 20,57% 0,00%
Biljeske u nastavku €ine sastavni dio ovih financyskih 1zvjestaja
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A 16



IzvjeStaj o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog Fonda

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Zadnji dan e el 2
‘l\lll:r:%da vredno- Pravilnik o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda prethodne % NAV Na izvjestajni datun:at::;ggle_g % NAV
) poslovne godine )
Fer vrijednost |Financijska imovina
1. razina ¢lanak 10. stavak. 4. i|¢lanak 11. stavak 1. totka a)
(MSF1 13) 5., Elanak 12. stavak 35.492.056 27,32 41.878.611 26,42
1. ¢lanak 11. stavak 1. to¢ka b)
Clanak 10. stavak 1., 2.17. 94 295,666 72.59 63.410.040| 40,01
2. razina ¢lanak 10. stavak 3. i 6.
(MSFI 13) Clanak 12. stavak 2., 3.i 5.
¢lanak 14. ¢lanak 11. stavak 1. tocka c) 41,002 227 25.93
3. razina ¢lanak 12. stavak 5.
(MSFI13)  Eanak 14, Zlanak 11. stavak 1. foka c)
1.378.725 0,87
F:inancijske obveze
1. razina ¢lanak 10. i clanak 12.
2. razina ¢lanak 12. 94 402 0,07 90.483 0,06
3. razina ¢lanak 14. i ¢lanak 12.
Amortizirani trosak {Imovina ¢lanak 15. 1 Elanak 17. 707 070 0.54 10.888.603 6.87
Obveze ¢lanak 15. 1 ¢lanak 17. 400.033 0.31
Trosak nabave Imovina -
Obveze -

Biljeske u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svl 1znosi 1zrazeni su u kunama)

1. oPCl PODACI

Fond koji je predmet izvjeStavanja

Raiffeisen obveznm mirovinskl fond kategoryja A (u nastavku ,Fond®) je osnovan je kao zaseban subjekt bez
pravne osobnosti radi prikupljanja nov€anih sredstava uplacivanjem doprinosa ¢lanova i ulaganja tih sredstava
s ciliem povecanja vrijednosti imovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, u skiadu s

odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14 i br. 93/15) (u nastavku ,Zakon®).

Osnivanje i djelovanje mirovinskih fondova do 20. kolovoza 2014. godine bilo je regulirano Zakonom o obveznim
I dobrovoljnim mirovinskim fondovima kop je u Republici Hrvatsko; donesen 20 svibnja 1999. godine, te

1izmjenama 1 dopunama tog Zakona u narednim godinama.
Fond je osnovan 30 svibnja 2014. godine, a zapoceo je s radom 21 kolovoza 2014. godine

Nadzor nad Fondom obavlja Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku ,Agencia“).

Drustvo za upravijanje Fondom

U skladu sa Statutom Fonda te odredbama Zakona, Fondom upravlja Raiffeisen dru$tvo za upravljanje obveznim
1 dobrovoljnim mirovinskim fondovima d d (u nastavku ,Drustvo za upravljanje*) sa sjediStem u Zagrebu. Drustvo
za upravljanje je registrirano na Trgovackom sudu u Zagrebu dana 27. rujna 2001. godine, a odobrenje za rad
dobilo je 5. studenog 2001. godine od Agencije. Drustvo za upravljanje je u 100%-tnom vlasnistvu Raiffesenbank
Austriad d Zagreb

20. listopada 2014. godine Raiffeisen mirovinsko druStvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.
promijenilo je naziv u Raiffeisen drustvo za upraviljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima dd i

njemu je prnpojeno Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o.

Drustvo za upravljanje odgovara za poslovanje Fonda, kao i za Stetu po€injenu viasnicima udjela uslijed krsenja

Zakona 1 Statuta. Drustvo za upravljanje Fondu zarac¢unava naknadu za upravljanje propisanu Zakonom.

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo za upravljanje treba odabrati depozitara kojem ¢e povjeriti cuvanje imovine Fonda.
Depozitar Fonda je Addiko Bank d d , Zagreb (u nastavku "Depozitar”).

Drustvo za upravljanje je odgovorno za izracun vrijednosti imovine Fonda, a Depozitar za potvrdu izrauna

Drustva za upravljanje. U skladu sa Zakonom Depozitar Fondu zarac¢unava skrbni¢ku naknadu.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znost 1zrazeni su u Kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Sredisnji registar osiguranika

Sredi$nj registar osiguranika (u nastavku "REGOS") je ustanova osnovana uredbom Vlade Republike Hrvatske

sa zadacom pnkupljanja 1 nadzora uplata doprinosa za mirovinsko osiguranje 1 voden)a evidencije o pojedinacnim

raCunima ¢lanova obveznih mirovinskih fondova, kao i radi pryenosa doprinosa, racuna | sredstava u ime

¢lanova

Utaganja

Sredstva Fonda mogu se ulagati u skladu sa statutom Fonda

Strategija ulaganja Fonda je ostvarivanje primjerene stope prinosa na duly rok u odnosu na preuzeti nzik

ulaganjem imovine Fonda u hrvatska | inozemna trzista vlasnickih 1 duzni€kih vrijednosnica.

U skladu sa statutom Fonda, imovina Fonda moze se sastojati i1skljucivo od

1

prenosivih duznickth vrjednosnih papira 1 instrumenata trziSta novca Ciji Je 1zdavatel] Republika
Hrvatska, druga drZava ¢lanica Europske uniye odnosno drZzava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru (u nastavku ,drzava €lanica“) il drzava €lanica Organizacije za gospodarsku
suradnju 1 razvo) (u nastavku ,drZzava ¢lanica OECD-a"), te Hrvatska narodna banka il sredisnja banka

druge drzave ¢lanice, odnosno drzave &lanice OECD-a,

prenosivih duznickih vrijednosnih papira 1 instrumenata trzista novca za koje jamé&i Republika Hrvatska,
druga drZava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, il srediSnja banka druge drZzave
¢lanice, odnosno drzave Elanice OECD-a 1l je 1zdavatel) javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju

Jedna il viSe drZava clanica, odnosno kojemu pripada jedna il vie drzava ¢lanica OECD-a,

prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira 1 instrumenata trziSta novca uvrStenih na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona koj ureduje trziSte kapitala, ¢y je i1zdavatel) jedinica lokalne 1 podruéne

(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzawvi ¢lanici ih drzawi ¢lanici OECD-a,

prenosivih duznickih vrijednosnih papira 1 instrumenata trzi§ta novca uvrstenih na uredeno trziSte u
smislu odredbi zakona koj ureduje trziSte kapitala, ¢y 1zdavatel] ima sjedisSte u Republici Hrvatskoy,

drugo) drzawvi &lanici il drzavi ¢lanict OECD-a,

prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira uvrStenih na uredeno trZiSte u smislu odredbi zakona kojt
ureduje trziSte kapitala, ¢ je 1zdavatel] dionicko drustvo sa sjediSstem u Republici Hrvatskoj, drugoj

drzavi ¢lanict il drzavi Elanici OECD-a,

udjela UCITS fondova koy su odobrenje za rad dobih u Republict Hrvatskoy il drugoj drzawi élanicy ih
odgovarajuéih fondova koj su odobrenje za rad dobili u drzawvi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima | razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom

koj ureduje osnivanje i rad otvorenih investicyskih fondova s javnom ponudom,
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi iznosli 1zrazenl su u kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

10.

11.

12.

udjela ili dionica u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno dionica ili poslovnih udjela
u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi &lanici ili odgovarajuéih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a,
pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima

propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima,

depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod
uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi Elanici ili
drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina

zastite deponenata istovjetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija,

izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzistima u smislu odredbi zakona koji
ureduje trziste kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trzista

(neuvrstene OTC izvedenice) pod sljedeéim uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih totkama 1. do 5.
clanka 125. stavka 1. Zakona, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih te€ajeva ili valuta, u

koje Fond moze ulagati u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona,

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrS$tenim (OTC) izvedenicama su institucije koje

podlijezu bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje moze dodatno propisati Agencija i

c) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijeZu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom vrednovaniju te ih
je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj fer

vrijednosti na zahtjev Fonda,

novca na transakcijskom racunu za poslovne namjene Fonda otvorenog kod depozitara te na drugim

raéunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja,
drugih vrsta imovine koja je proiza$la iz imovine iz to¢aka 1. do 10. ¢&l. 125. st. 1. Zakona,

prenosivih duznickih ili prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira iz toCaka 4. i 5. €l. 125. st. 1. Zakona,
pod sljedecim uvjetima:
a) ti vrijednosni papiri sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrucju

Republike Hrvatske,

b) ti vrijednosni papiri imaju dugoroCne, stabilne i predvidljve novéane tokove, kako bi odgovarali

rocnosti obveza Fonda uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza,

c) Vlada Republike Hrvatske je na temelju prijedloga koji joj je prethodno uputilo Drustvo za upravljanje
u ime Fonda klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira kao namjenskog izdavatelja u

financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podruéju Republike Hrvatske.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl izraZzen! su u Kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)
Ulaganja (nastavak)

Fond moZe pozajmiti nov€ana sredstva od trecih osoba u ukupnom iznosu do 5% neto vrijednosti imovine Fonda,

ali samo putem repo poslova i transakcija prodaje i ponovne kupnje, i to ne na rok duzi od tri mjeseca.

Najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda, a najvise do 50% svakog pojedinog ulaganja dozvoljeno je pozajmiti
treéim osobama. Imovina Fonda mozZe se pozajmljivati iskljuivo temeljem pisanog ugovora ili u sklopu
organiziranih sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i namiru.
Pozajmljivanje je dozvoljeno samo na iskljucivu korist Fonda radi povecanja prinosa Fonda, bez neprimjerenog
povecanja rizika. U tom smislu, pozajmljeni vrijednosni papiri moraju biti primjereno osigurani kolateralom.
Ugovori o zajmu moraju sadrzavati odredbu kojom se omogucéava povlaéenje pozajmljenih vrijednosnih papira

na poziv u roku od 15 radnih dana

Financijske izvedenice Drustvo za upravljanje moze koristiti u svoje ime i za racun Fonda jedino u svrhu:
1. zaStite imovine Fonda,
2. efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda.

Prilikom ugovaranja financijskih 1zvedenica moraju se uvazavati sljedeca ograniéenja:

1. ukupna izloZenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske izvedenice ne smije biti vec¢a

od 30% neto vrijednosti imovine Fonda, .

2. izlozenost prema jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta ugovorenih s tom osobom

ne smije prelaziti 3% neto vrijednosti imovine Fonda,

3. ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. koji u sebi imaju ugradenu
izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izloZenost prema temeljnoj imovini kojom se prekoracuju ogranicenja
ulaganja propisana Zakonom ili pravilnicima donesenim temeljem Zakona te se ne smije stvoriti

izloZzenost prema imovini iz ¢lanka 134. Zakona.

Agencija Pravilnikom o godisnjim, tromjesecnim i drugim izvjestajima obveznog mirovinskog fonda (NN, br.
40/16, NN 39/17) (u nastavku ,Pravilnik”) propisuje dodatna ograni¢enja za ulaganja, postupanja s imovinom

mirovinskih fondova te izracun izloZzenosti iz ¢lanka 126. Zakona.
Imovina Fonda ne moze biti uloZena u:

1. imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je opterecena, odnosno zaloZena ili fiducijarno prenesena

radi osiguranja kakve trazbine i

2. vrijednosne papire izdane od depozitara Fonda, bilo kojeg dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela Drustva
za upravljanje, ili bilo koje osobe koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama. Navedeno

ograni¢enje se ne primjenjuje na vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 1. Zakona.

Imovina Fonda investirana je u duZnicke 1 vlasnicke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima sukladno
zakonskim ogranic¢enjima i trziSnim uvjetima kako bi se maksimizirao ocekivani prihod te minimizirao oc¢ekivani

rizik.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
{svi iznost izraZeni su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Uprava i nadzorni odbor

Upravijacku strukturu Raiffeisen drudtva za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. &ine:

Nadzorni odbor
Anton Stargevi¢ Predsjednik
Zoran VuciCevi¢ Zamjenik predsjednika
Dubravko Lukag Clan
Christa Geyer Clan
Peter Zilinek Clan
Uprava T -
Damir Grbavac Predsjednik
Eva Horvat Clan
Gordan Sumanovié Clan

Odbor za reviziju

Anton StarCevié¢ Predsjednik
Zoran VugiCevié Zamjenik predsjednika
Dubravko Lukag Clan
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znos! 1zrazeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnova za pripremu - Izjava o uskladenosti

Financyski 1zvjestay pripremljeni su u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14 i
br 93/15) 1 Pravilmikom o godiSnym, tromjese¢nim 1 drugim 1zvjeStapma obveznog mirovinskog fonda (NN,
br 40/16) 1zdanom od strane Agenciye Racunovodstvena regulativa Agencie temely se na Medunarodnim
standardima financyskog 1zvjestavanja usvojenim od strane Europske unie (“MSF! usvojeni od strane EU").
Racunovodstvene politike podudaraju se s racunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda financyskog
1zvjestavanja usvojenth od strane EU, te se u opisu racunovodstvenih polittka Fonda poziva na pojedine

standarde koj su bili u primjeni na dan 31 prosinca 2017 godine

Ovi financyski 1zvjestay odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 21 ozujka 2018 godine

Osnova za mjerenje

Ovi financyski 1zvjestay pripremljeni su na osnowvi fer vrijednosti za financiske instrumente po fer vrjednosti
kroz dobiti ill gubitak 1 financysku imovinu raspolozivu za prodaju Ostala financiska imovina 1 obveze iskazani

su po amortiziranom 1ili poviyesnom trosku
lzvjestajna valuta

Financyski 1zvjestay Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK) Na dan 31 prosinca 2017 1 31 prosinca

2016 godine, sluZzbeni te€aj kune u odnosu na druge znac&ajne valute bio je kako shjed

Valuta 31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.
1 EUR 7,557787 7,513648
1USD 7,168536 6,269733
1 CHF 7,035735 6,431816
1 GBP 8,815802 8,467991

Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financiskih 1zvjestaja sukladno racunovodstvenoj regulativi primjenjivoj na regulirane mirovinske
fondove u Republici Hrvatskoj zahtijeva donosenje prosudbi, prociena i pretpostavki od strane rukovodstva
Drustva za upravljanje, koje utje€u na primjenu politika i objavijenih iznosa imovine 1 obveza, prihoda 1 troSkova
Procjene | povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu 1 razhéitim drugim éimbenicima za koje
smatra da su razumni u danim uvjetima, uz raspolozive informacije na datum izvjeStavanja, a & rezultat €ini
osnovu za donosenje prosudbi o knpgovodstvenim vrjednostima imovine | obveza koje nisu direktno vidljve 1z

ostalih 1zvora Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena

Procjene 1 pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racéunovodstvenih procjena priznaju se
u razdoblju u kojem je promjena procjene napravijena ako promjena utjec¢e samo na to razdoblje. Ako promjena
utie€e na razdoblje u kojem je nastala 1 na buducéa razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je nastala 1 u
buduéim razdobljma. Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu
racunovodstvenih propisa, koj imaju znacajan utjeca) na financyske 1zvjestaje kao 1 iInformacye o procjenama sa
znatnim nzikom moguceg znacajnog uskladenja u 1ducoj godini objavijene su u BiljeSci 2A Racunovodstvene

procjene 1 politike
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Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl 1zrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Koristenje procjena i prosudbi (nastavak)
Funkcionalna i izvjeStajna valuta
Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (,kn“) koje su ujedno i funkcionalna valuta.

Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2017. godine bio je 7,513648 kuna za 1 euro (2016.: 7,557787 kuna) i
6,269733 kuna za 1 americki dolar (2016.: 7,168536 kuna)

Promjene u prezentiranju ili klasifikaciji stavki unutar financijskih izvje$taja

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane i osim ako nije drugacije navedeno, u skladu su s onima

koristenim u prethodnoj godini.
Prihodi od ulaganja

Prihodi od kamata od duzni€kih vrijednosnica raspoloZivih za prodaju, zajmova i potraZivanja, ulaganja koja se
drze do dospijeca te tekucih raCuna i plasmana kod banaka priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom
efektivhe kamatne stope relevantnog instrumenta izra¢unate na datum stjecanja, kojom se bududi procijenjeni
novcani tokovi svode na neto sadadnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg ugovora ili primjenom
odgovarajucée promjenjive kamatne stope. Prihodi od kamata uklju€uju i amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije
-1 ukoliko je primjenjivo transakcijske troskove ili ostale razlike izmedu pocetre knjigovedstvene vrijednosti
kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu, izraunatih primjenom efektivhe kamatne stope.
Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraCuna amortiziranog troSka financijske imovine ili obveze i
rasporedivanja prihoda od kamata ili rashoda od kamata tijekom oc€ekivanog razdoblja drZzanja instrumenata.
Prihod od kamata od duZnickih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se po kuponskoj

kamatnoj stopi, te je prikazan u stavci 5 u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Prihodi od ulaganja za razdoblje uklju€uju realizirane dobitke od ulaganja u viasnicke i duznicke vrijednosnice,
udjele u investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka i raspolozive za prodaju, kao $to su dobici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka i raspolozivih za prodaju, ukljucujuci derivativne instrumente, prihode od kamata,

pozitivne teCajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata, dividende i ostali sli¢ni prihodi.

Mirovinski fond primjenjuje FIFO metodu (,First-In-First-Out”) za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod

prestanka priznavanja.
Prihodi od dividendi

Dividende na viasnicke vrijednosnice i raspodjele iz investicijskih fondova priznaju se na datum izglasavanja
dividende na Glavnoj skupstini drustva ili kada je utvrdeno pravo na dividende, ovisno koji datum je raniji, a
povezana potraZivanja iskazuju se u izvjestaju o financijskom poloZaju u okviru "ostale imovine", odnosno u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru prihoda od dividendi. Nakon isplate dividende, povezana potraZivanja

prebijaju se iznosom napla¢enog novca.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi iznos! 1zraZzen! su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Troskovi upravljanja Fondom i drugi troskovi
Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

e Ulazna naknada, koju izratunava REGOS u iznosu od 0,8% (2016.: 0,8%) od ukupno prikupljenih doprinosa.
Iznos svih doprinosa uplacenih na odredeni dan, umanjenih za ulaznu naknadu, polaze se na ratun Fonda,

dok se ulazna naknada priznaje kao prihod Drustva za upravljanje;

¢ Naknada za upravljanje Fondom obra€unava se u iznosu od 0,39% (2016.: 0,419%) godiSnje od ukupne
vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire. lzraun se obavlja
za svaki dan vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Isplac¢uje se Drustvu

za upravljanje jednom mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec;

¢ Naknada za izlaz iz Fonda naplaéuje se prilikom prijelaza iz jednog (biv3eg) fonda u drugi (novi) fond pod
upravljanjem drugog mirovinskog drustva, a izraCunava se na temelju ukupnog iznosa koji se nalazi na
osobnom ra¢unu ¢lana fonda, i to u iznosu od 0,8% u prvoj godini €lanstva, 0,4% u drugoj, 0,2% u trecoj, a
u ostalim godinama se ne naplacuje izlazna naknada. Ovu naknadu takoder izraCunava i REGOS, odnosno
fond prima ukupne dnevne doprinose prikupijene taj dan, umanjene za izlaznu naknadu, plaéenu Drustvu

za upravljanje i

s  Naknada depozitaru obradunava se sukladno ugovoru, u iznosu 0,024% godisnje od ukupne vrijednosti
imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire. Fond dnevno obraunava

naknadu, a isplacuje depozitaru jednom mjese€no, drugi radni dan za prethodni mjesec.

Dobici i gubici od preracunavanja monetarne imovine i obveza

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente uklju€uju promjenu fer vrijednosti financijske

imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Transakcije u stranim valutama preraCunate su po sluzbenom tec€aju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna i nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati su u kune po
sluZbenom tecaju koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Sve teCajne razlike koje proizlaze iz prera¢unavanja
stranih valuta i svi realizirani dobici umanjeni za gubitke kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza
ukljuceni su u dobit ili gubitak u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Nerealizirane tec¢ajne razlike koje proizlaze iz
financijskih instrumenta po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i financijske imovine koja je raspoloZiva za prodaju
prikazani su u poziciji Pozitivne odnosno Negativne tecajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti.
Sve ostale tecajne razlike (realizirane i nerealizirane) proizasle od preracunavanja stranih valuta po imovini i
obvezama, uklju€ujuci nov€ana sredstva, ulaganja u imovinu koja se drzi do dospije¢a, zajmove i potraZivanja te
efekte od spot kupoprodaje stranih valuta prikazane su u stavkama ostalih pozitivnih odnosno ostalih negativnih

te€ajnih razlika.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svI 1znosli 1zrazeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti
Klasifikacija

Fond klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedece kategorije: po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak, raspolozive za prodaju, koje se drze do dospijeca, zajmove i potrazivanja i ostale financijske obveze.
Uprava odlucuje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ima dvije podkategorije: financijski
instrumenti namijenjeni trgovanju i ona koja je na pocetku odredena da se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak.

Fond odreduje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada se:
® imovinom | obvezama upravlja, vrednuije ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje radunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala,
ili
e imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja novéane tokove koji bi inace proizlazili iz
ugovora.
Financijski instrumenti po fer vrijednosti krnz dnbiti ili gubitak uklju€uju viasnike i duznike vrijednosne papire.i-
ulaganja u investicijske fondove te derivativne financijske instrumente. Svi financijski instrumenti u kroz dobit i
gubitak kategorizirani su u portfelj namijenjeno trgovanju.
Reklasifikacija
Fond je tijekom 2016. godine reklasificirao dio vrijednosnica klasificiranih kao ulaganja raspoloziva za prodaju, u
vrijednosnice klasificirane kao ulaganja koja se drze do dospijec¢a. Prilikom reklasifikacie financiyske imovine
raspolozive za prodaju u ulaganja koja se drze do dospijeca, fer vrijednost financijske imovine raspolozive za
prodaju na dan reklasifikacije postaje novi amortizirani froSak. Nakon reklasifikacije financijske imovine s fiksnim
dospije¢em, svaki dobitak ili gubitak prethodno priznat kao dio ostale sveobuhvatne dobiti, te razlika izmedu
novonastalog tro8ka i iznosa po dospijecu, amortizira se tijekom preostalog trajanja financijske imovine
primjenom metode efektivne kamatne stope. Za financijsku imovinu bez utvrdenog dospijeca svaki dobitak ili
gubitak prethodno priznat u ostaloj sveobuhvatno; dobiti se reklasificira iz ostale sveobuhvatne dobiti u dobit ili
gubitak u trenutku prodaje financijske imovine ili prilikom umanjenja njene vrijednosti Utjecaj ove rekiasifikacije
je prikazan u BiljeSci 10: Prenosivi duZznicki i vlasnicki vrijednosni papiri koji se vrednuju po amortiziranom trosku.
Fond je takoder tijekom 20186. godine reklasificirao dio vrijednosnica koje je klasificirao kao ulaganja koja se drze
do dospijec¢a u vrijednosnice klasificirane kao raspolozive za prodaju. Imovina reklasificirana kao imovina
raspoloZiva za prodaju i prevrednovana je po fer vrijednosti, nakon €ega se nerealizirana dobit ili gubitak priznaje
u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti. Sukladno MRS-u 38 “Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje”, Fond
nije u mogucnosti klasificirati bilo koju financijsku imovinu kao imovinu koja se drzi do dospijeca u naredne dvije
financijske godine. Utjecaj reklasifikacija je prikazan u BiljeSci 10: Prenosivi duznicki i viasnic¢ki vrijednosni papiri

koji se vrednuju po amortiziranom troSku.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi1znoslt izrazem su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim plaé¢anjima koja ne kotira

na aktivnom trzistu. Oni uklju€uju plasmane kod banaka i ostala potrazivanja.
Financijska ulaganja koja se drze do dospijeca

Ova kategorija obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja kotira na burzi, ima fiksna ili odrediva placanja i
fiksno dospijece, za koju Fond ima pozitivnu namjeru i sposobnost drzanja do dospijeéa. Financijska ulaganja

koja se drze do dospijeca ukljucuju duznicke vrijednosnice.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja je pocetno odredena kao raspoloziva za prodaju
ili financijsku imovinu koja nije klasificirana ni u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina raspoloziva za
prodaju se namjerava drZzati neodredeno vrijeme, ali moze biti prodana kao odgovor na potrebe za likvidno$éu,
promjenu u kamatnim stopama, promjenu u te€ajevima ili cijenama. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

ukljuuje duznicke vrijednosnice.
Ostale financijske obveze e e

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuuju obveze s osnove ulaganja u
vrijednosne papire, obveze s osnove repo ugovora i financijske obveze proizasle iz imovine ¢lanova Fonda te

ostale obveze.
Priznavanje

Fond pocetno priznaje zajmove i potraZivanja, te financijska ulaganja koja se drze do dospije¢a na dan njihovog
ugovaranja, kreiranja ili stiecanja i prijenosa sredstava iz Fonda. Ostalu financijsku imovinu 1 financijske obveze
(uklju€ujuéiimovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i imovinu raspoloZivu za prodaju) kod redovnih
kupnji i prodaja Fond pocetno priznaje na datum trgovanja na koji postaje jedna od ugovornih strana instrumenta.
Od tog se datuma priznaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili financijske

obveze.
Pocetno i naknadno mjerenje

Financijski instrumenti se po€etno mjere po fer vrijednosti uve¢ano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske troSkove koji su direktno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski tro§kovi po osnovi
financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak rashoduju se po nastanku, dok se
kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju metodom efektivne kamatne stope.

Nakon pocetnog priznavanja, sva financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak mjeri se po fer

vrijednosti, a promjene u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak.
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BiljeSke uz financiske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu koja Je zavrsila 31 prosinca 2017 godine
(svl 1znosl 1zraZzeni su U kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Pocetno 1 naknadno myerenje (nastavak)

Nakon potetnog pniznavanja financiska imovina raspoloZiva za prodaju mjen se po fer vryednosti, dok se
rezultirajuéi dobici 1 gubici priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim gubitaka kod umanjenja vrijednost,
dobitaka Il gubitaka po teCajmim razlkama monetarne imovine poput duznickih vnjednosnica te amortizacije
premije ili diskonta (ukljuéujuéi transakcyske troSkove) metodom efektivne kamatne stope, koji se priznaju kroz
dobit th gubitak Financiska imovina klasificirana kao zajmovi 1 potrazivanja te financiska ulaganja koja se drze
do dospiec¢a mjere se po amortiziranom trosku, primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjeno za
gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje Premye 1 diskonti ukljuéeni su u knjgovodstvenu vrijednost

povezanog instrumenta 1 amortiziraju se na temelju efektivne kamatne stope instrumenta

Ostale financyske obveze, osim onih koje se vode po fer vrnjednostt kroz dobit ili gubitak, mere se po

amortiziranom trosku, primjenom efektivne kamatne stope
Pnincipi mjerenya fer vrjednosti

Fer vrjednost financiske imovine temelji se na njihovoj prosjecnoj kotirano) trzi¥noj cijeni na dan izvjestavanja
utvrdenoj prema regulativi Agencije, bez umanjenja za zavisne tro$kove ili je temeljena na vrijednosti shiénih

financyskih instrumenata

Fer vrjednost utvrduje se kao ciena koja se moze ostvanti prodajom imovine Il platiti za prjenos obveze u
redovno) transakcl 1izmedu trZisnih sudionika na datum mjerenja i u njjhovom nedostatku, cijena koja se moze
ostvanti na najpovoljnyem trzistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja Fer vrijednost obveze takoder

odraZava njezin rizik neizvr§enja

Fer vnjednost prenosivih duznickih vrijednosnih papira 1 instrumenata trzista novca kojima se trguje u Republici
Hrvatsko] na aktivnom trZistu 1zraunava se primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom
vrijednosnih papira protrgovanih na uredenom trzistu u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala u
Republici Hrvatskoj te prjavljenih OTC transakcya na dan za koj se vrednuje imovina 1 obveze mirovinskog
fonda. Fer vrjednost vlasnickih vrjednosnih papira kojma se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trzistu
1izraCunava se primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrjednosnih papira protrgovanih na
uredenom trzistu Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira te instrumenata trziSta novca koyma se trguje u
drugoj drzavi ¢lanici Ili drzawi ¢lanici OECD-a na aktivnom trzitu vrednuje se primjenom zadnje cijene trgovanja
objavliene na uredenom trzi$tu u smislu odredbr zakona koj ureduje trziSte kapitala u drugoj drzavi ¢lanici ili

drzawvi ¢lanici OECD-a ili sluzbenim financysko-informaciskim servisima na dan vrednovanja

Ulaganja u investiciske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao 3to je 1zvjeSteno od strane
drustava za upravljanje tih fondova. Agencia zahtyeva da Drustvo za upravljanje 1zradunava ciyenu udjela u
Fondu na temelju mjerenja financyskih instrumenata Fonda po sluzbeno odobremim ciienama Drustvo za

upravljanje Je duzno i1zdavati 1 povlaciti udjele po toj cijeni udjela
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi iznosi 1zrazen su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Aktivno i neaktivno trZiste

Za prenosive vlasnicke vrijednosne papire aktivnim trzistem smatra se trZiSte na kojem se prenosivim vlasnickim
vrijednosnim papirom trgovalo minimalno 20 trgovinskih dana u tromjesecnom razdoblju. Za prenosive duznicke
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca aktivnim trziStem smatra se trZiste na kojem se navedenim
instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjeseénom razdoblju. Uz navedeno, kao kriterij
odredivanja aktivnog trzi§ta uzima se u obzir i volumen trgovanja tijekom pojedinog trgovinskog dana. Medutim,
postojanje kotirane cijene ne smatra se automatski odgovaraju¢om mjerom fer vrijednosti. Dodatno se prati

razdoblje od zadnjeg dana transakcije, volumen transakcija kao i velike oscilacije u kotiranim cijenama.

Fer vrijednost vlasnickih vrijednosnih papira kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trzistu izracunava
se primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na uredenom
trzistu. Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca te ostalih financijskih
instrumenata kojima se trguje na neaktivnom trzistu procjenjuje se tehnikama vrednovanja, odnosno primjenom
tehnika procjene, ukljuujuéi upotrebu usporednih transakcija koje su obavljene prema trziSnim uvjetima,
usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov€anih tokova ili bilo
kojom drugom tehnikom procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trzisnim

transakcijama. e

Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trzistu procjenjuje se temeljem iznosa
primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slu€aju da prekine ugovor na datum izvjeStavanja, uzimajuéi u obzir

trenutne trZiSne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

Kod primjene tehnika diskontiranog nov¢anog toka, procijenjeni buduéi novcani tokovi temelje se na najboljoj
procjeni Drustva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trziSna stopa na datum izvjestavanja koja je
primjenjiva na instrumente sa sli¢nim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja cijene, ulazni podaci

temelje se na trziSnim podacima na datum izvjestavanja.

informacije o tehnikama vrednovanja i ulaznim varijablama za utvrdivanje fer vrijednosti razne imovine i obveza

Fonda objavljene su u BiljeSci 17: Fer vrijednost.
Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomiéno) kada isteknu prava na primitke gotovinskih
tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom financijskom imovinom.
Navedeno se dogada kada Fond prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasniStva na drugi poslovni subjekt ili

kada su prava ostvarena, prodana ili istekla.

Fond prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane
ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Fond ¢e prestati priznavati tu obvezu i istovremeno

priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Kod prestanka priznavanja Fond za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka za financijsku imovinu koja se
vodi po fer vrijednosti u raCunu dobiti i gubitka koristi metodu prosjeénog ponderiranog troska, dok za imovinu

koja je klasificirana kao raspoloZiva za prodaju i do dospijeca koristi metodu FIFO (“First-In-First-Out”).
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Billeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja Je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svl 1znosl 1zrazeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Netiranye financyskih instrumenata

Financyska imovina 1 obveze se u 1zvjestaju o financijskom poloZaju iskazuju u neto 1znosu, samo u slu¢aju kada
postoji zakonski provedivo pravo na prebyanje priznatih 1znosa 1 postojl namjera namire na neto principu il se

realizacya imovine 1 podmirenje obaveza odvija Istovremeno

Prihodi 1 troSkovi se iskazuju u neto 1znosu samo ako Je to dopusteno racunovodstvenim standardima ili za

dobitke 1 gubitke nastale 1z grupe shiénih transakcija.
Umanyenye vnjednosts financiyske imovine

Na datum 1zvjestavanja pregledavaju se financyski instrument koji se vode po trosku th amortiziranom trosku te
po fer vrjednosti s promjenama fer vryednosti priznatim u ostalo; sveobuhvatno) dobiti kako bi se ustanovilo
postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrjednosti Ukoliko postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja
vnjednosti priznaje se u dobiti il gubitku kao

e razlika 1zmedu knjigovodstvene vrjednosti imovine | sadasnje vrijednosti procienjenih buduéih novéanih
tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom, za financisku imovinu koja se vod: po tro$ku

i amortiziranom trosku, te

e kao kumulativni gubitak koyi je priznat u ostalo] sveobuhvatnoj dobiti, za financyske instrumente raspolozive
za prodaju Iznos kumulativhog gubitka koyi je 1sklju€en 1z ostale sveobuhvatne dobiti 1 prikazan unutar dobiti
il gubitka je razlika 1zmedu troSka kupnje (umanjeno za otplatu glavnice 1 amortizacyu) 1 trenutne fer

vrijednosti umanjene za prethodno priznata umanjenja vnjednosti

Sva financyska imovina koja se vodi po amortiziranom tro$ku 1 financyska imovina raspoloziva za prodaju

individualno se procjenjuje na umanjenje vrjednosti Kratkoroéna stanja se ne diskontiraju

Ako se u narednom razdoblju 1znos gubitka od umanjenja vrijednosti kop je priznat za odredenu financisku
imovinu koja se vodi po amortiziranom tro§ku smanj 1 smanjenje se moze objektivno povezati s dogadajem

nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit iii gubitak
Derivativni instrumenti i zastita od rizika

U okviru svog redovnog poslovanja, Fond koristi derivativne financyske instrumente, kako bi umanjio nzike
vezane uz fluktuacije te€aja stranih valuta Denvativri financiski instrumenti poéetno se mjere po fer vrijednosti

na dan zakljuéivanja dernivativnih ugovora, a naknadno se mjere po njihovo) fer vryednosti
Fer vrjednosti se utvrduju na temelju modela po close-out metodi

Svi se derivativni instrumenti 1skazuju kao imovina kada im je fer vrjednost pozitivna 1 kao obveze kada im je fer

vrijednost negativna Promjene u fer vrijednosti priznaju se kroz dobit i gubitak u razdoblju u kojem su nastale

Spot transakcie koje se odnose na kupoprodaju stranih valuta iskazuju se po datumu trgovanja Pozitivna 1li
negativna fer vrijednost spot transakcije od datuma trgovanja do datuma namire i1skazuje se u 1zvjestaju o
financyskom polozaju kao potrazivanje | obveza, te kroz dobit ili gubitak u okviru pozicie Ostale pozitivne te¢ajne

razlike 1 Ostale negativne te€ajne razlike
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znos! izraZzeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Repo ugovori

Vrjednosni papin prodani na temelju ugovora o reotkupu ne isknjizuju se, ve¢ se | dalje 1skazuju u 1zvjestaju o

financyskom polozaju.

Repo ugovor o prodaji 1 ponovnoj kupnj (pasivni repo) vrednuje se od datuma namire tako da se instrument koji
je predmet transakcye u imovini Fonda 1 dalje vrednuje u skiadu s praviima za tu vrstu instrumenta, dok se
obveze za primljena novéana sredstva vrednuju po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne

stope

Potrazivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Potrazivanja | obveze s osnove ulaganja u vrjednosne papire odnose se na prodaju 1| kupnju vrijednosnih papira

koji se iskazuju po datumu trgovanja, a koji ¢e se namiriti na dan namire

Novcana sredstva

Novcana sredstva obuhvaéaju novac na raCunima

Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti obveze s osnove ulaganja u financyske instrumente Fonda, obveze prema Drustvu za
upravljanje s osnove naknada, obveze prema depozitaru s osnove naknade, obveze s osnove prijenosa
obraéunskih jedinica | ostale obveze Fonda sukladno Zakonu Obveze su iskazane po njthovoj nominalnoj

vrijednostt
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BillesSke uz financiske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017 godine
(svi 1znost 1zrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Novcéani primici od ¢lanova Fonda

Nov¢&ani primici od Elanova Fonda obuhvacaju uplate doprinosa po zakonom utvrdenoj stopi te uplate osoba koje
su promijenile €lanstvo u prethodno odabranom mirovinskom fondu. U trenutku promjene obveznog mirovinskog
fonda sredstva ¢lana se prebacuju s osobnog racuna ¢lana u bivéem obveznom mirovinskom fondu na osobni

raéun ¢lana u novo odabranom fondu. Swvi nov€ani primici od ¢lanova Fonda vre se preko REGOS-a.

Novcani izdaci
Izdaci s osnove promjene ¢lanstva

Sukladno Zakonu, ¢lan Fonda moze prije¢i u obvezni mirovinski fond koyim upravlja drugo mirovinsko drustvo
ukoliko je od prethodne promjene obveznog mirovinskog fonda proslo vise od 14 dana, bez obzira je It prethodna
promjena posliedica promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategorju, a kopym upravlja isto
mirovinsko drustvo 1li promjene obveznog mirovinskog fonda koym upravlja drugo mirovinsko drudtvo U tom
sluéaju, REGOS prosljeduje sredstva osiguranika umanjena za naknadu za izlaz na njegov osobni racun u novo

odabranom fondu
Nov¢ani 1zdaci temeljem isplate mirovina

Ostvarivanjem prava na mirovinu, ustedena sredstva se s osobnog racuna ¢lana Fonda prebacuju u mirovinsko
osiguravajuce drustvo po 1zboru ¢lana koje ¢e ¢lanu dozivotno isplac¢ivati mirovinu. Povlaéenjem sredstva sa

osobnog racuna, ¢lanu prestaje Clanstvo u Fondu.

Neto imovina Fonda i vrijednost obracunske jedinice

Neto imovinsku vrijednost Fonda €ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za 1znos obveza Fonda na dan
utvrdivanja neto imovinske vrnjednosti Vrjednost obracunske jedinice predstavla omjer neto imowvinske

vrijednosti Fonda 1 ukupnog broja obracunskih jedinica Fonda na isti dan
Oporezivanje

Prema trenutno vazeco) regulativi pnmjen)ivoj u Hrvatsko), dobit od Mirovinskog fonda ne podljeze oporezivanju

Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda

Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda regulirana je Zakonom U skladu s trenutno vaze¢im odredbama Zakona,

sva dobit razdoblja rasporeduje se na racune Clanova
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Biljieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi 1zraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Standardi i tumacenja i izmjene objavijenih standard koji jo$ nisu vazeci

Odredeni broj novih standarda, 1zmjena postojeéih standarda 1 tumadenja 1zdan je od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde 1 Odbora za tumadenje medunarodnih standarda financiskog
1zvjeStavan)a, ali Jo$ nisu stupill na snagu za racunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31 prosinca 2017 godine
1l misu usvojent od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financiskih 1zviestaja
Jedan nowvi standard koji je potencijalno relevantan za Drustvo je MSFI 9 — Financyski instrument: € je kratki

pregled dan u nastavku

MSFI 9 zamjenjuje postojeée smjernice MRS 39 Financiski instrumenti Priznavanje 1 mjerenje MSFI 9 ukljuéuje
1izmjene smjernica o klasifikacy 1 naknadnom mjerenju financiskih instrumenata, definira novi model oéekivanog
kreditnog gubitka za potrebe 1zraduna umanjenja vrijednosti financyske imovine te donosi nove zahtjeve vodenja
racunovodstva zastite. Smjernice priznavanja i prestanka priznavanja financiskih instrumenata prenesene su 1z
MRS-39

Standardi klasifikacye financyske imovine 1 financyskih obveza

MSFI 9 sadrZi tn glavne kategorije klasifikacie financiyske imovine mjerena po amortiziranom trosku, po fer
vrjednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOCI) 1 fer vrjednosti kroz radun dobiti | gubitka (FVRDIG).
Klasifikacja se opéenito temel) na poslovnhom modelu po kojem se vodi financyska imovina te njegovim
ugovorenim nov&anim tokovima. Nowvt standard eliminira postojece kategorije instrumenata definirane putem

MRS 39, ulaganja koja se drZe do dospieéa, zajmovi | potrazivanja te ulaganja raspoloZiva za prodaju

MSFI 9 u velikoj mjen zadrzava postojeée zahtjeve MRS 39 za klasifikacyu financyskih obveza. Medutim, 1ako
se prema MRS 39 sve promjene fer vryjednosti obveza koje se drze po fer vryjednosti priznaju u rac¢unu dobiti

gubitka, u skiadu s MSF| 9 promjene fer vrijednosti obiéno se prikazuju kako slijedi

s 1znos promjene fer vrnjednost koja se moZe pripisati promjenama kreditnog rizika obveze prikazuje se u

ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, 1

e preostall 1znos promjene fer vrjednosti iskazuje se u racunu dobiti 1 gubitka.
Umanyenye vryednost financyske imovine

MSFI 9 zamjenjuje model ,nastalog gubitka” 1z MRS 39 s modelom ,o€ekivanog kreditnog gubitka“. Novi model
umanjenja vrijednosti odnosi se | na odredene kreditne obveze te ugovore o financyskim jamstvima, ali ne 1 na

ulaganja u vlasnicke udjele. Prema MSF1 9, kreditni gubici priznaju se ranije nego prema MRS 39
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Billeske uz financyske i1zvjeStaje (nastavak)

Za godinu koja Je zavr8ila 31 prosinca 2017 godine
(svi 1znosti 1zraZzeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Standardi i tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji jo$ nisu vazeéi (nastavak)

Uz MSFI 9 — Financyski instrument' (,MSFI 9°) kao odgovor na prvu primjenu MSF| 9 1zdan je izmyenjeni Pravilnik
a utvrdivanju neto vrjednosti iImovine | vnjednosti obradunske jedinice obveznog mirovinskog fonda (NN br
128/17) (,Praviinik) te su oba na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan il nakon 1 sieénja 2018
Izmyenjeni Pravilnik uvodi mogucnost odstupanja od MSFI-ja u radunovodstvenim politikama fondova u Republici
Hrvatskoj buduci da dozvoljava odredena 1zuzeca od pravila mjerenja koja su propisana MSFI 9, a odnose se na
financisku imovinu koja se mjer po amortiziranom trosku, pri Eemu drustva za upravljanje mirovinskim fondovima
mogu odabrati da mirovinski fondovi pod njihovim upravljanjem priznaju kreditne gubitke samo na financisku

imovinu za koju postoj objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti

U sustini, navedeno znadi kako bi, ukoliko se primyeni spomenuto 1zuzece, suprotno od MSFI 9 koji posebno
propisuje racunovodstvo | izracun oCekivanih kreditnih gubitaka, mirovinski fondowvi nastavih priznavati umanjenje
vrjednosti samo za nastale kreditne gubitke Raiffeisen druStvo za upravljanje obveznim 1 dobrovoljnim

mirovinskim fondovima d d odluéilo je primijeniti ovo 1zuzece za sve fondove kojim upravlja

U skladu s navedenim ne ocekuju se znacajni uéinci na financiske izvjestaje Fonda za narednu godinu, koji
proizlaze 1z pnmjene 1zmijenjenog Pravilnika 1 1Izuzeca koje se odnosi na navedeno odstupanje od MSFI 9 koje

primjenjuje Fond
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi 1zrazeni su u kunama)

2A. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Ove objave nadopunjuju Biljesku 16: Financijski instrumenti i upravljanje rizicima i Biljesku 17: Fer vrijednost.
Drustvo za upravljanje donosi procjene i prosudbe vezane uz buduénost. Procjene i prosudbe koje nose znatan
rizik mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini,

opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obiéno je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost

unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trziStima, a koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer
vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene, ukljuéujuéi pozivanje na sadasnju fer
vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podloZno odgovarajuc¢im uskladenjima). Metode vrednovanja su
opisane u BiljeSci 2. Financijski instrumenti. Za financijske instrumente s kojima se rijetko trguje i koji imaju
netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razliCit stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti,
koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji utjeéu na pojedini

instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzidnih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljucuju neizvijesnosti i pitanja koja znacajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov¢anim tokovima, te se stoga ne mogu
utvrditi s potpunom precizno$c¢u. Fond myeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasSnjena

u BiljeSci 17 Fer vnjednost.
Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potraZivanja

Umanjenje vrijednosti za pojedinacne izlozenosti temelji se na napboljoj procjeni rukovodstva o sadasnjoj
vrijednosti ocekivanih buduéih nov€anih primitaka. Pn procjeni tih novCanih primitaka, rukovodstvo procjenjuje

financijski poloZaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.
Regulatomi zahtjevi

Agencija je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moZe zahtijevati promjene

knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajucim propisima.
Klasifikacija financijske imovine i obveza

Racéunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razli¢ite raunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza u kategoriju ,radi
trgovanja“, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju
kako je navedeno u Biljesci 2: Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. U rasporedivanju
financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit il gubitak, DruStvo za upravljanje je odredilo da moraju
zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u Biljesci 2.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine

(svi1znosl 1zraZzen! su u kunama)

3. NETO REALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA
2016. 2017.
Realizirani dobict od prodaje financijskih instrumenata po fer a
vrijednost kroz dobit il gubitak 529 141 3321280
Realizirani dobici od prodaje financyskih instrumenata raspolozivih za 255 319 735 704
prodaju
Realizirani dobici od prodaje financijskth instrumenata koy se drze do
) 23 363 0
dospyecda
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 807.823 4.056.984
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata po fer -2 423 683 -346 583
vrijednosti kroz dobit il gubitak
Realiztirani gubici od prodaje financijskth instrumenata raspolozivih za
-50 134 0
prodaju
Realizirani gubici od financijskih instrumenata -2.473.817 -346.583
-1.665.994 3.710.401

Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata

Slijedi detaljan pregled svih neto realiziranih dobitaka i gubitaka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom

2017.i2016. godine:

Neto realizirani

Neto realizirani

Knjigovodstvena Prodajna  dobici (gubici) dobici (gubici)
Financijski instrumenti ili fer vrijednost vrijednost 2017. 2016.
Redovne dionice 7 234 491 9 458 164 2223673 -989 057
Povlastene dionice 0 0 0 49 895
Drzavne obveznice 18 125 415 18 861 118 735703 278 683
Korporativne obveznice 0 0 0 -50 133
Udjel otvorenih investicyskih fondova 7201 448 7 359 360 157 912 -1302.944
lzvedenice 40.710.711 41 303 824 593 113 347.562
Ukupno 73.272.065 76.982.466 3.710.401 -1.665.994

Realizirani efekti za imovinu raspoloZivu za prodaju priznaju se na nacin da se svi nerealizirani dobici ili gubici

priznati u sveobuhvatnoj dobiti kumulativho prenose u raéun dobiti ili gubitka uveéano ili umanjeno za razliku

do prodajne cijene. U izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u pozicijama realizirani dobici i realizirani gubici prikazan

je bruto iznos kumulativnih dobitaka ili gubitaka zabiljezenih do trenutka prodaje.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svI1znosi 1zrazeni su U kunama)

4, NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA | POZITIVNE
(NEGATIVNE) TECAJNE RAZLIKE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA PO FER VRIJEDNOSTI
a) Nerealizirani dobici (gubici} od financijskih instrumenata
2016. 2017.
Nerealizirant dobici od financyskih instrumenata 33471762 56 211.046
Nerealiziranm gubici od financijskih instrumenata -29 318 492 -53 837 219
Neto nerealizirani dobici (gubici) 4.153.270 2.373.827
b) Pozitivne (negativne) tecajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti
2016. 2017.
Pozitivne te¢ajne raziike financiskih instrumenata po fer vrjednost 5812 805 8 301 749
\r;lr(zggt:\ér;: teCajne razhke financyskih instrumenata po fer 4916 139 -10 188 595
‘l‘,lgjt:dt:g:{ine razlike financijskih instrumenata po fer 896.666 -1.886.846
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata 5.049.936 486.981

Slijedi detaljan pregled neto nerealiziranih dobitaka i gubitaka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom

2017.12016. godine:

Neto tecajne Neto Neto

razlike na  nerealizirani nerealizirani

Knjigovodst- ulaganjima u dobici dobici

Trosak vena ilifer  vrijednosne (gubici) (gubici)

Financijski instrumenti nabave vrijednost papire 2017. 2016.
Imovina koja se vrednuje po fer vrijednosti kroz dobit il gubitak

Redovne dionice 43 363 937 43.843 325 -931 634 1411022 3663894

Poviastene dionice 2.401 058 2229590 0 -171 468 481.848

Udjeh otvorenih investicyskih 18248401  19510.976 37819 1224 756 101 930

fondova
lzvedenice 0 -90 483 0 -90 483 -94 402
Ukupno 64.013.396 65.493.408 -893.815 2.373.827 4.153.270

Uz neto te€ajne razlike na ulaganja u imovinu koja je klasificirana po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, u

dobiti i gubitku za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. je priznat gubitak od 993.031 kuna te€ajnih razlika

od imovine raspoloZive za prodaju (31. prosinca 2016: 525.684 kuna).

Raiffersen obvezni mirovinski fond kategoryja A

37



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrS$ila 31. prosinca 2017. godine
(svI 1znosl 1zraZeni su u kunama)

4. NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA | POZITIVNE/(NEGATIVNE)
TECAJNE RAZLIKE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA PO FER VRIJEDNOSTI (NASTAVAK)

Nerealizirani dobici i gubici kao 1 te€ajne razlike se racunaju dnevno na bruto prncipu te se u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti prikazuje kumulativ gubitaka i dobitaka. Prilikom prodaje financijskih instrumenata
realizirani efekti priznaju se na nacin da se svi nerealizirani dobici ili gubici po imovini koja se vrednuje po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak kumulativho prenose u realizirane dobitke ili gubitke, uveéano il umanjeno za
razliku do prodajne cijene.

Ostale pozitivne i negativne teCajne razlike odnose se na realizirane i nerealizirane te€ajne razlike od
financijskih instrumenata po amortiziranom trosku uklju€ujuci zajmove i potrazivanja te te€ajne razlike nastale

pri svodenju tekuéih raduna i ostalih potraZivanja, kao i efekte od spot kupoprodaje stranih valuta.

5. PRIHODI OD KAMATA | AMORTIZACIJA PREMIJE/(DISKONTA)
2016. 2017.
Prihodi od kamata po duznickim vrijednosnicama raspoloZivim za prodaju 1682 901 3278165
Prihodi ’od kamata po duzniékim vrjednosnicama koje se drze do 1766 069 0
dosplecéa
Prihodi od kamata po depozitma 0 0
Pnhod: od kamata po nhov€anim raéunima 2533 6 829
Amortizacia premije/(diskonta) vrnjednosnica raspoloZivih za prodaju 170 565 -207 726
Amortizacija premije/(diskonta) vrijednosnica koje se drze do dospieca -460 850 0
Ukupno 3.161.218 3.077.268
6. RASHODI S OSNOVA ODNOSA S MIROVINSKIM DRUSTVOM

Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje odnose se na naknadu za upravljanje koju Fond placa
sukladno Zakonu. Naknada za upravljanje Fondom u 2017. godini obrac¢unava se u i1znosu od 0,39% (2016 :
0,419%) godiSnje od ukupne vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne
papire. lzracun se obavlja za svaki dan vrednovanja imovine Fonda. Isplacuje se Drustvu za upravijanje jednom

mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec.

7. NAKNADA DEPOZITARU

Addiko Bank d.d. je Depozitar imovine Mirovinskog fonda. Naknada Depozitaru obraéunava se na vrijednost
ukupne imovine Fonda umanjene za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja.
Naknada Depozitaru u 2017. godini iznosila je 0,024% (2016 0,03%). Naknada se obra¢unava dnevno, a

Isplaéuje mjeseéno, drugi radni dan u mjesecu.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svt 1znost 1zrazeni su u kunama)

10.

NOVCANA SREDSTVA
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2017.
Novac na racunu u kunama 95 858 6 182.982
Novac na ra¢unu u stranim valutama 60 864 4 566 908
Ukupno novéana sredstva 156.722 10.749.890
PRENOSIVI DUZNICKI | VLASNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO FER

VRIJEDNOSTI
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2017.

Financyski instruments po fer vrijednosti kroz dobit il gubitak — portfely za
trgovanje
Dionice domacih dioni¢kih drustava 27 854 623 31262 057
Dionice inozemnih dioni¢kih drudtava 13 280 052 14 810 859
Ukupno 41.134.675 46.072.916
Financyski instrumenti raspoloZiva za prodaju
Drzavne obveznice 76 728 820 75037 170
Obveznice gospodarskih subjekata 7308 277 0
Korporativne obveznice 0 7 138 542
Ukupno 84.037.097 82.175.712
Ukupno prenosivi duzniéki i vlasni€ki vrijednosni papiri koji se 125.171.772 128.248.628

vrednuju po fer vrijednosti

AMORTIZIRANOM TROSKU

31. prosinca 2016.
Financyska imovina koja se dri do dospifeca

Drzavne obveznice 0

PRENOSIVI DUZNICKI IyLASNIéKl VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO

31. prosinca 2017.

Ukupno 0

Odlukom Uprave Drustva za upravljanje, a na temelju paragrafa 54 Medunarodnog racunovodstvenog standarda

39 Financiiski instrumenti: Priznavanje i mjerenje, Fond je 23. lipnja 2016. godine reklasificirao jednu obveznicu

iz portfelja imovine raspoloZive za prodaju u ulaganja koja se drze do dospijeéa. Fond je 20. listopada 2016.

godine reklasificirao ulaganja koja se drZze do dospijeéa u financijsku imovinu raspolozZivu za prodaju, obzirom

da je Drustvo za upravljanje promijenilo namjeru valjanu za ta ulaganja i odluéilo prodati odredene obveznice iz

tog portfelja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znos! 1zraZzeni su u kunama)

10. PRENOSIVI DUZNICKI | VLASNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO

AMORTIZIRANOM TROSKU (NASTAVAK)

U 2017. godini ne postoje vise financijski instrumenti koji se drze do dospijeca te Fond nije imao reklasifikacija

portfelja.

Knjigovodstvena Efektivha kamatna
Datum reklasifikacije / vrijednost na dan stopa na dan Ostala sveobuhvatna dobit do
izdavatelj reklasifikacije reklasifikacije dana reklasifikacije

HRK % HRK

Reklasifikacya imovine raspoloZive za prodaju u ulaganja koja se drze do dospijeéa
23 lipnja 2016 /
Republika Hrvatska 14 010 300 3,84 678.340
Ukupno 14.010.300 678.340

Reklasifikacya ulaganja koja se drZze do dospyeca u imovinu raspoloZivu za prodaju
20 listopada 2016 /

Republika Hrvatska 13 997 226 3,84
Republika Hrvatska 18 572 293 3,70
Republika Hrvatska 11 010 867 3,19
Republika Hrvatska 11 044 702 3,11
Ukupno 54.625.088

Neto knjigovodstvena vrijednost reklasificirane imovine i njezina fer vrijednost na dan reklasifikacije te na 31.

prosinca 2018. i 31. prosinca 2017. je bila sljedec¢a:

Na dan reklasifikacije 31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.
Knjigo- Knjigo- Knjigo-

vodstvena Fer vodstvena Fer vodstvena Fer
Izdavatelj vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju reklasificirana u ulagarya koja se drZe do dospyeca
Republika Hrvatska 14 010 300 14 010 300 15 120 000 15 120.000
Ukupno 14.010.300 14.010.300 15.120.000 15.120.000
Ulaganya koja se drZe do dospijeca reklasificirana u imovinu raspoloZivu za prodaju
Republika Hrvatska 13 997 226 14 964 750 15 120 000 15 120 000 15 687 945 15 687.945
Republika Hrvatska 18 572 293 19 415025 19 565 000 19 565 000 20 449 800 20 449 800
Republika Hrvatska 11 010.867 11 262 425 11 301433 11.301.433 11 564 162 11 564 162
Republika Hrvatska 11 044.702 11 517 075 11 457 605 11.457.605 11 496.821 11 496 821
Ukupno 54.625.088 57.159.275 57.444.038 57.444.038 59.198.727 §9.198.727
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine

(svI 1znos! 1zrazeni su u kunama)

10. PRENOSIVI DUZNICKI | VLASNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO

AMORTIZIRANOM TROSKU (NASTAVAK)

Sljedeca tablica prikazuje iznose priznate u dobiti ili gubitku te ostalu sveobuhvatnu dobit od reklasificirane

imovine od trenutka reklasifikacije do 31. prosinca 2016 i 31. prosinca 2017

31. prosinca 2016.

31. prosinca 2017.

Dobit ili Ostala Dobit ili Ostala

gubitak  sveobuhvatna dobit gubitak  sveobuhvatna dobit
Prihod od kamata 672 816 0 2536 002 0
Amortizacya premije -124 762 0 -582 597 0
ednost dobr 1 qubtk 0 21008 0 0
Promjena rezerve fer vrjednost 0 2734 951 0 2 365 347
Ukupno 548.054 2.756.049 1.953.405 2.365.347

Efekte koji bi bili priznati u dobuiti ili gubitku te ostalu sveobuhvatnu dobit od reklasificirane imovine od trenutka

reklasifikacije do 31. prosinca 2017. da nije bilo reklasifikacije, nije bilo praktiéno prikazivati.

11. UDJELI UCITS FONDOVA

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.

Financyska imovina po fer vryednosti kroz dobit ili gubitak — portfel) za trgovanye

Udjeli UCITS fondova
Udjell UCITS fondova - HRK
Udjelt UCITS fondova - FX
Ukupno

12. OSTALA IMOVINA

201 271 338.595
4.414.679 19.172.380
4.615.950 19.510.975

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.

Ostala potrazivanja 550 348 138 713
Ukupno 550.348 138.713
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl 1zraZzen! su U kunama)

13. OBVEZE S OSNOVE ULAGANJA U FINANCIJSKE INSTRUMENTE

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.

Obveze s osnove ulaganja u izvedenice 94 402 90 483

Ukupno 94.402 90.483

14. OSTALE FINANCIJSKE OBVEZE

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.

Obveze s osnove repo poslova 400 033 0
Ukupno 400.033 0

Repo ugovor o prodaji 1 ponovnoj kupnyi vrednuje se od datuma namire tako da se instrument koj je predmet
transakcije u imovini Fonda i dalje vrednuje u skladu s praviima za tu vrstu instrumenta, dok se obveze za
primljena novéana sredstva vrednuju po amortiziranom tros§ku primjenom metode efenuvine kanratne stope. Fond
pritom nastavlja priznavati vrijednosnice u punom 1znosu u izviestaju o financijskom poloZaju zato §to zadrzava

sve rizike i povrate od vlasni$tva nad tim vrijednosnicama.

Tablica ispod prikazuje knjigovodstvenu vrijednost financyske imovine prenesene ugovorima o prodaji 1 ponovnoj
kupnji. Navedeni 1znosi su uklju¢eni u stavku Prenosivi duZnicki vrjednosni papirt koj se vrednuju po
amortiziranom troSku 1 prenosivi duznick: vrijednosni papin koji se vrednuju po fer vrjednosti u izvjestaju o

financijskom polozaju.

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.

Knjigovodstvena vrijednost imovine 444 223
Knjigovodstvena vrjednost obveze -400 033
Ukupno 44.190 0
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BiljesSke uz financiske 1zvjestaje (nastavak)

Za godinu koja Je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znost 1zrazen! su u kunama)

15. DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI | TRGOVANJE STRANIM VALUTAMA

Sukladno Zakonu 1 Praviiniku o dozvolilenim ulaganyma 1 dodatnim ograni¢enyma ulaganja obveznog
mirovinskog fonda (NN, br 103/14167/15), obveznim mitovinskim fondovima dozvoljeno je ulaziti u derivativne
transakcie jedino u svrhu zastite iImovine Fonda 1 efikasnog upravljanja imovinom |1 obvezama Fonda, ukoliko su
zadovoljen! odredeni uvjet

Fond je primarno izloZen valutnom riziku koji proizlazi 1z njegovih ulaganja denominiranih u eurima u koje se
ulazu kunski doprinosi uplaceni od strane ¢lanova Fonda Sukladno tome, Fond uglavnom sklapa OTC devizne
terminske ugovore ekonomske zastite temeljem kojih kupuje kune 1 prodaje eure s dospijecem do godinu dana
Na dan 31 prosinca 2017 godine Fond ima otvoren jedan forward ugovor ugovorne vrijednosti 11 287 500 kuna
kojima neto vrjednost obveze 1znosi 90 483 kune (31 prosinca 2016 94 402 kuna) Na navedene terminske

ugovore Fond nije primiyenio racunovodstvo zastite
16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo za upravljanje postuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe nzika 1 smanjenja nzika
raspréenos$cu ulaganja, s clljem osiguranja optimalnog rasta mirovinske Stednje ¢lanova Fonda u odnosu na
preuzeti nzik Investicyski cll) Fonda je ulaganje prikuplienih sredstava clanova Fonda u svrhu povecanja
vrijednosti imovine Fonda na dugt rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja €lanovima Fonda, a u skladu
sa zakonskim odredbama Fond ima umjereno konzervativni profil nzika koy proizlazi 1z najveceg dopustenog
zakonskog ograniCenja ulaganja u prenostve vlasnicke vrijednosne papire, direktno ih indirektno putem ulaganja
uimovinu Drustvo za upravljanje primjenjuje aktivnu strategiu upravljanja imovinom Fonda vodeci pritom rauna
o uvjetima na trzistima kapitala

Odjel analiza financiskih trzista zaduZen je za i1zradu analiza koje se, u kombinacii s analizama koje priprema
Direkcya upravijanja nzicima 1 Direkcya upravijanja imovinom, konste kao podloge za odlucivanje, kako za
predlaganje strategie ulaganja koje Je u domeni rada Investicyskog odbora, tako 1 za donoSenje odluka o
ulaganju koje spadaju u domenu rada Direkcije upravljanja imovinom

Strategiyu ulaganja za Fond predlaze Investicyski odbor utvrdujuci prijedlog alokacye imovine Fonda Prijedlog o
alokaciy imovine Investiciyski odbor donosi na temelju analiza relevantnih trzi$nih kretanja, na temelju ocekivanih
prinosa 1 nzika pojedinih klasa imovine te temeljem analize performansa 1 nzi¢nosti portfelja u prethodnom
razdoblju O usvajanju predlozene strategije ulaganja odluguje Uprava Drustva Clanove Investiciskog odbora
imenuje Uprava Drustva, a u njemu su zastupljeni ¢lanovi Uprave kao 1 najiskusni predstavnici 1z Direkcije
upravljanja imovinom, Direkcyje upravljanja nzicima 1 Odjela analiza financyskih trzista U radu Investiciskog
odbora sudjeluje 1 djelatnik Odjela pravne podrske 1 pracenja uskladenosti s relevantnim propisima, koji se poziva
na sjednicu Sjednice Investiciskog odbora na kojma se predlaze strategya ulaganja za naredno razdoblje
odrzavaju se kvartalno Investicyski odbor je najznagajnie tijelo Drutva kada su u pitanju ulaganja mirovinskih
fondova pod upravljanjem Drustva

Djelatnici Direkcre upravljanja imovinom odrZavaju tjedne sastanke na kojima po potrebi prisustvuje 1 &lan Uprave
zaduZen za ulaganja Na tjednom sastanku komentira se provedba prethodnih odluka, trenutna situacija na
trz18tu, nakon Cega se definiraju smjernice za provedbu strategije ulaganja koju Je usvojila Uprava kao 1 takticke

promjene u alokacyi za naredn! fjedan
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Za godinu koja Je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svl 1znost Izrazen! su u kunama)

16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Direkcya upravljanja imovinom unutar svojih ovlast 1 hmita donosi dnevne odluke za potrebe upravijanja
hkvidnos¢u fondova Navedene odluke smatraju se standardnim dnevnim odlukama 1 odnose se iskljuéivo na
odrzavanje hkvidnosti 1l akumuliranje deviznih sredstava

Djelatnici direkcije upravljanja imovinom unutar svojih ovlasti 1 imita, a po potrebi 1 uz ¢lana Uprave zaduZenog
za ulaganja mogu donieti dnevne odluke koje nisu standardne dnevne odluke te su i1spod razine tjednog
sastanka, a u koym slu¢ajevima se takve odluke dodatno obrazlazu

Uprava preko Direkcye upravljanja nzicima nadzire postivanje zakonskih imita, nzika ulaganja te postivanje
internih ogranicenja ulaganja imovine

Sukladno zakonskim propisima Drustvo za upravljanje moze, u ime 1 za raun Fonda, koristiti terminske poslove,
opcije | druge financiske 1zvedenice ukolko se oni korniste samo u cilju zastite imovine Fonda il za efikasno
upravljanje imovinom Fonda uz uvjet da ukupna izloZzenost ne moze bitt vec¢a od 30% neto imovine Fonda.
Uprava preko Direkciye upravljanja rizicima nadzire postivanie zakonskih | internih ograniéenja ulaganja u
financyske 1zvedenice te prati postupke upravljanja rizicima radi zastite interesa élanova Fonda

Direkcija upravljanja nzicima ocjenjuje trzisne rizike za imovinu fonda na dnevnoj bazi konste¢t varjantno-
kovaryantni model za atribuciju nzika kojy se zasniva na viSe glavnih faktora rizika prema kojima se rizici drugih
vrjednosnih papira projiciraju

Procedure upravljanja rizicima koje se primjenjuju na ulaganja, kao 1 procedure upravljanja novéanim sredstvima
1 obvezama, mogu se sazet na sljedeci naéin

Trzisni rizik

Trzi8m nzik obuhvaéa potencijalne gubitke 1 dobitke koj mogu nastati kao posljedica te€ajnog rizika, kamatnog
nzika 1 cjenovnog rizika Strategya upravljanja trzismm rizicoma odredena je investicyskim ciljevima Fonda, a
sukladno usvojenim politkama 1 procedurama Drustvo za upravijanje nastoy upravljati trzi8nim nzicima Fonda

na nacin da diverzificira ulaganja te prati razinu trzi8nih rizika u portfelju na dnevnoj bazi

Kamatni nzik

Mirovinski fond je 1zloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koj se uglavnom odnosi na duzniéke vrijednosnice
s fiksnom stopom, buduéi da ciene obveznica ovise o promjenama kamatnih stopa

Na datum 1zvjeStavanja 31 prosinca 2017 ulaganja Fonda uglavnom su sacinjavall duzni¢ki vijednosni papin s
fiksnom kamatnom stopom u ukupnoj vrijednosti od 81 158 805 kuna (31 prosinca 2016 82 723 305 kuna)
Kamatnom nziku 1zloZzena je imovina Fonda koju €ine duzméki vrnjednosni papin u iznosu od 81 158 805 kuna
(31 prosinca 2016 82 723 305 kuna) Na datum izvjes$tavanja modificirana duracija obvezniékog dijela portfelja
Fonda 1znosila je 6,11 $to znaéi da ukoliko kamatne stope porastu za 1 postotni bod za sva dospijeca, o¢ekuje
se smanjenje vrijednosti obvezni€kog portfella za 6,11%. Prema vrijednost obvezniékog portfelja na datum
1zvjestavanja u 1znosu od 81 168 805 kuna, odgovarajuce oc¢ekivano smanjenje vrijednosti portfelja 1znosilo bi
4961879 kuna (31 prosinca 2016 5370813 kuna) Tablica u nastavku objedinuje 1zlozenost Fonda
kamatnom nziku U njoj Je prikazana imovina | obveze Fonda prema ugovornom roku promjene kamate il

dospyjecu, ovisno 8to je ranije.
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16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)

Neovisno o
31. prosinca 2017. Do 1 mj 1-3 mj a 3-12 mjeseci 1-5 godina Preko 5§ godina kamatnom riziku Ukupno
Imovina
Nov&ana sredstva ] 0 0 o] 0 10 749 890 10 749 890
Financyska imovina
po fer anednosﬂ 0 0 0 0 0 65 583 891 65 583 891
kroz dobit Ih gubitak
Financiska imovina
raspoloZiva za 0 0 ] 14 194 826 66 963 978 1016 908 82 1756712
prodaju
Zaymovt 0 0 0 0 0 0 0
potrazivanja
Financiska imovina
koja se drzi do 0 0 0 0 0 0 0
dospjeca
Ostala imovina ] 0 0 0 138713 138 713
Ukupna imovina (1) 0 0 14.194.826 66.963.978 77.489.402 168.648.206
Obveze
Financiske 1 ostale 0 0 90 483 0 0 56 256 146 739
obveze
Obveze za pnjenos 0 0 0 0 0 0 0
udjela
Ukupne obveze (2) 0 0 90.483 0 0 56.256 146.739
Neto imovina 0 0 -90.483 14.194.826 66.963.978 77.433.146 158.501.467
31.12.2017. (1) = (2)

Neovisno o
31. prosinca 2016. Do 1 mjesec 1-3 mjeseca 3-12 mjeseci 1-5 godina Preko 5 godina kamatnom riziku Ukupno
imovina
Novcana sredstva 0 o] 0 0 0 156 722 166 722
Financijska imovina
po fer vryjednostt 0 ] 0 0 0 45 750 625 45 750 625
kroz dobit i gubitak
Financiska imovina
raspoloziva za ] 0 0 0 82 723 306 1313791 84 037 097
prodaju
Zajmovwi | 0 0 0 0 0 o 0
potrazivanja
Financyska tmovina
koja se dr# do 0 0 0 0 [o 0 Q
dospijeca
Qstala imovina 0 0 0 0 0 550 348 550 348
:’1')‘“9"1 imovina 0 0 0 0 82.723.306 47.771.486 130.494.792
Obveze
Financyske 1 ostale 400 033 0 94 402 0 0 48 836 543 271
obveze
Obveze za prijenos 0 0 0 0 0 46 656 46 656
udjela
Ukupne obveze (2) 400.033 0 94.402 0 0 95.492 589.927
Neto imovina
31.12.2016. (1) ~ -400.033 0 -94.402 0 82.723.306 47.675.994 129.904.865
(2)
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znos! 1zrazeni su u kunama)

16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzi$ni rizik (nastavak)

Cjenovni rizik

Cjenovni nzik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzisnih cijena.
Cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica proizlazi iz promjena cijena trgovanja vlasni¢kim vrijednosnicama.
Sukladno Zakonu i regulativi Agencije, Fondu je dozvoljeno ulaganje u viasniCke vrijednosnice uvrstene na
uredeno trziste, Ciji je izdavatelj dionic¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi
élanici OECD-a, ukoliko zadovoljava zakonske uvjete i uvjete koje je propisala Agencija. Nadalje, cjenovni rizik
vlasni¢kih vrijednosnica proizlazi iz ulaganja u udjele u investicijskim fondovima vezanih uz indekse kada ovi
fondovi ulazu u vlasnicke vrijednosnice i iz ulaganja u otvorene investicijske fondove d&ije cijene udjela su
odredene trzidnim cijenama vrijednosnih papira u njihovim portfeljima. |zloZzenost cjenovnom riziku Drutvo za

upravljanje umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata na razli¢itim trzistima.

Na datum izvjestavanja ukupna vrijednost domaceg dioni¢kog portfelja iznosila je 31.600.652 kuna (31. prosinca
2016." 27.854.623 kuna). Sistematski rizik domaceg dionickog portfelja iznosio je 0,76 Sto znaci da ukoliko bi
doSlo do pada domaéeg dioniCkog trziSta za 1 postotni bod, tada bi se vrijednost domaceg dionickog portfelja
smanijila za 0,76%. Prema vrijednosti imovine domaceg dionickog portfelja na datum izvjeStavanja, odgovarajuce
oCekivano smanjenje vrijednosti iznosilo bi 240.165 kuna (31. prosinca 2016.: 228.408 kuna).

Na dadium izvijeStavanja ukupna vrijednost inozemnih dionica i udjela u fondovima iznosila je 337:040.0867 kuna
(31. prosinca 2016.: 17.694.731 kune). Sistematski rizik inozemnog dioni¢kog portfelja iznosio je 1,15 §to znadi
da ukoliko bi doSlo do pada inozemnog dionickog trzista za 1 postotni bod, tada bi se vrijednost inozemnog
dioni¢kog portfelja smanijila za 1,15%. Prema vrijednosti imovine inozemnog dionickog portfelija na datum
izvjeStavanja, odgovaraju¢e ocekivano smanjenje vrijednosti iznosilo bi 379.961 kune (31. prosinca 2016.:
194.642 kuna).
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Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi1znosl 1zrazeni su u kunama)

16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni nizik

Mirovinski fond moZe ulagati u financijske instrumente, te izvr8avati transakcije denominirane u stranim valutama
koje ne predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene teCaja njegove
valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativho utjecati na dobit i vrijednost Fonda. IzloZenost
te€ajnom riziku svakodnevno se mjeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanijila izloZenost
teéajnom riziku. Zakonska regulativa dozvoljava mirovinskim fondovima koriStenje derivativa u svrhu zastite i
efikasnog upravljanja, ukoliko su zadovoljeni odredeni uvijeti.

U 2017. godini Drustvo za upravljanje je sklapalo devizne forward ugovore u ime i za ra¢un Fonda u svrhu zastite

imovine Fonda od te€ajnog rizika.

Izlozenost Fonda te€ajevima je kako slijedi:

Druge

31. prosinca 2017. HRK EUR usD valute Ukupno
Imovina

Nov&ana sredstva 6 182982 2114 335 2452 573 0 10 749 830
Financyska imovina po fer

vrjednost! kroz dobit 1li 31 600 652 20 292 454 13.690 785 0 65 583 891
gubitak

Financyska imovina 55 880 744 19 660.387 6.634 581 0 82 175 712
raspoloZiva za prodaju

Zajymowi | potrazivanja 0 0 0 0
Firjancuska imqvma koja se 0 0 0 0 0
drzi do dospleca

Ostala imovina 129 690 0 9023 0 138 713
Ukupna imovina (1) 93.794.068 42.067.176 22.786.962 0 158.648.206
Obveze

Financyske 1| ostale obveze 146 739 0 0 0 146 739
Obveze za prijenos udjela 0 0 0 0 0
Ukupne obveze (2) 146.739 0 0 0 146.739
(N1‘:t° (ig)w"i"a 31.12.2017. 93.647.329 42.067.176 22.786.962 0 158.501.467
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Za godinu koja je zavr8ita 31. prosinca 2017. godine
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16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecéajni rizik (nastavak)

31. prosinca 2016.

Imovina
Novcéana sredstva

Financiska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili
gubitak

Financyska imovina
raspoloziva za prodaju

Zaymowi | potrazivanja

Financiska imovina koja se
drzi do dospijeca

Ostala iImovina

Ukupna imovina (1)
Obveze

Financiske i ostale obveze
Obveze za prijenos udjela
Ukupne obveze (2)

Neto imovina 31.12.2016.
(1)-(2}

Druge
HRK EUR uUsbD valute Ukupno
95 859 12 629 46 448 1786 156 722
28 055 894 8 435636 8 872 302 386.793 45 750 625
44 802 887 32 008 237 7 225973 0 84 037 097
0 0 0 0 0
0 0 0 0 Q
548 665 0 1683 0 550 348
73.503.305 40.456.502 16.146.406 388.579 130.494.792
543 271 543 271
46 656 46 656
589.927 1] 0 [ 589.927
72.881.117 40.456.502 16.178.667 388.579

129.904.865

Na datum izvjestavanja 26,54% (31. prosinca 2016.: 31,14%) neto imovine Fonda je bilo denominirano u eurima,

dok je istovremeno 7,11% neto imuvine Fonda bilo zasticeno od tec€ajnog rizika na euro valutu putem forward

ugovora tako da bi povec¢anje valutnog tecaja kune u odnosu na euro za jedan postotni bod (aprecijacija kune)

utjecalo na neto imovinu na nadin da bi se njezina vrijednost snizila za 0,19% (31. prosinca 2016.: 0,15%),
odnosho 307.967 kuna (31. prosinca 2016.: 196 717 kuna).
Na datum i1zvjestavanja 14,38% (31 prosinca 2016 - 12,43%) neto imovine Fonda je bilo denominirano u

americkim dolarima, tako da bi poveéanje valutnog te€aja kune u odnosu na americki dolar za jedan postotni

bod (aprecijacija kune) utjecalo na neto imovinu na nacin da bi se njezina vrijednost snizila za 0,14% (31.

prosinca 2016.: 0,12%), odnasno 227 870 kuna (31. prosinca 2016.: 161.464 kuna).

IzloZenost imovine Fonda prema euru zasticena je forward ugovorima nominalnih vrijednosti prikazanih u

nastavku:
31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.
Nominalna vrijednost (EUR) Nominalna vrijednost (EUR)
Euro 2.750.000 1.500.000
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Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
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16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik specificnih instrumenata

Fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zastitio portfelj od valutnog nizika i podmirio
transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije strane o razmjeni razli¢itih
valuta po odredenom te€aju na unaprijed dogovoren buduéi datum 1 mora biti namiren u novcu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izloZeno$¢u trZziSnom riziku na temelju promjena tecaja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima. TrzZisni rizik se pojavljuje zbog mogucnosti promjena teaja strane valute.
Terminski ugovori koji imaju pozitivhu fer vrijednost rezultiraju kreditnom 1zloZeno$¢u prema suprotnoj strani u
ugovoru

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuée referentne iznose strane valute na koyma se temelje fer vrjednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni 1znosi ne predstavljaju sadasnju fer
vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduée novcane tokove terminskih ugovora u stranoj valutt u posjedu
Fonda, pripadajuce promjene cijena, koje proizlaze 1z varijabli specificiranih nominalnim 1znosima, utjeéu na fer

vrijednost ovih dernvativnih financyskih instrumenata

Kreditni rizik

Kreditni nizik predstavlja rizik da 1zdavatelj financijskog instrumenta nece bitt u mogucnosti, u cijelosti ili
dielomiéno, podminti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijeca. Neispunjavanje obveza od strane
1zdavatelja prema Fondu ugrozilo bi likvidnost Fonda | smanplo vrijednost njegove imovine. Kreditna izlozenost
Fonda na datum izvjestavanja od ﬁnéncijskih instrumenata koji se drze radi trgovanja i raspoloZivih za prodaju
odrazava se kroz njhovu pozitivhu fer vrijednost na datum izvjestavanja, kako je prikazano u izvjestaju o
financijskom polozaju.

Rizik da druga ugovorna strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze
redovno se pratl. Pn pracenju kreditnog nzika, posebna je paznja posvecena trgovanju instrumentima s
pozitivnom fer vrijednoS¢u. Kako b1 mogao upravljati kreditrum rizikom, Fond posluje s financijskim institucijama
koje imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31 prosinca 2017. godine sliedeéa financyska imovina bila je i1zlozena kreditnom nziku nov€ana
sredstva, ulaganja u duznic¢ke vnjednosnice i ostala potrazivanja.

Fond Je takoder indirektno bio izloZzen kreditnom riziku kroz svoja ulaganja u investiciske fondove koji ulazu u
duzni¢ke vrijednosnice. Kreditni rizik duznikih vrijiednosnica se vecinom odnosi na ulaganja u obveznice
Republike Hrvatske te manjim dijelom na ulaganja u duznicke vrijednosne papire koje izdaju domaci korporativni
izdavatelji. Sukladno tome, najveca izloZzenost kredithom nziku odnosi se na domaci drzavni nzik Dodatno,
kreditni rizik proizlazi iz duznickih vrijednosnica izdanih od strane domacih korporativnih izdavatelja. Kreditni rizik
koji proizlazi 1z nepodmirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se malim s obzirom na mali broj
transakcija kod kojih nije ugovorena isporuka uz plac¢anje. Fer vrijednost financiske imovine najbolje prikazuje
izloZenost kredithom riziku na datum izvjeStavanja.

Maksimalna izlozenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije 1 pnlikom plasiranja depozita kod banaka
utvrduje se internim himitima ulaganja. 1zloZenost kreditnom nziku prati se svakodnevno. Rizik koji se odnosi na

nepodmirene transakcije smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje podmirenja.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu Kkoja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl 1zraZzent su U kunama)

16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Maksimalna izloZzenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka
utvrduje se internim limitima ulaganja. IzloZzenost kreditnom riziku prati se svakodnevno. Rizik koji se odnosi na

nepodmirene transakcije smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje podmirenja.
Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijed::

31.12.2016. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2017.

Rejting kn % kn %
Novcana sredstva Bez rejtinga 156 722 0,12% 10749889 6,78%
Duzniéki vrijednosni papiri BB 80 366 828 61,59% 78 375599 49,40%
BB- 3670269 2,81% 3800113 2,39%
B 0 0,00% 0 0,00%
Ostala potrazivanja Bez rejtinga 550 348 0,42% 138 713 0,09%
Maksimalna izlozenost kreditnom riziku 84.744.167 64,94% 93.064.315 58,66%
Ostala ulaganja koja nisu 1zlozena kreditnom riziku 45 750 625 35,06% 65583 891 41,34%
Ukupno imovina 130.494.792 100,00% 158.648.206 100,00%

Financijska imovina Fonda izlozena kreditnom riziku koncentrirana je u sljedec¢im podrugjima i predstavlja
maksimalan radunovodstven: gubitak koji bi bio ostvaren na izvjestajni datum da stranke u potpunosti nisu u

mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuCujuéi rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske

fondove)

31.12.2016. 31.12.2016.  31.12.2017. 31.12.2017.
Domaé drzavni nizik kn % kn %
- Republika Hrvatska 76 728.820 58,80% 75037 171 47,30%

Domadi korporativni nzik prema industrij!
- Prehrambena industrja 0 0,00% 0 0,00%
- Elektrnéna energya 3.638 008 2,79% 3338 429 2,10%
- Komunalne usluge 3670269 2,81% 3.800 113 2,39%
Novc&ana sredstva 156 722 0,12% 10 749 889 6,78%
Ostala potrazivanja 550.348 0,42% 138 713 0,09%
Maksimalna izlozenost kreditnom riziku 84.744.167 64,94% 93.064.315 58,66%
Oflt;:(auulaganja koja nisu 1zloZzena kredithom 45 750 625 35.06% 65 583 891 41,34%
Ukupna imovina 130.494.792 100,00% 158.648.206 100,00%
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl 1zrazent su u kunama)

16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2017. od ukupne izloZenosti Imovine Fonda 47,30% (31. prosinca 2016.: 58,80%) se odnosi
na izlozenost prema Republici Hrvatskoj. Ukupna fer viijednost danih kolaterala po repo ugovorima na dan 31.
prosinca 2017. 0 kuna (31. prosinca 2016.: 436.020 kuna).

Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku likvidnosti zbog moguénosti prelaska ulagaca iz Fonda u druge mirovinske fondove. Uprava
Drustva za upravljanje smatra da je ovaj rizik nije znacajan na temelju dosadasdnjeg iskustva u upravijanju
Fondom.

Rizik likvidnostt, takoder poznat pod nazivom rizik financiranja, je i rizik da ¢e Fond imati poteSkoca u prikupljanju
sredstava za podmirenje obveza povezanih s financijskim instrumentima. S obzirom da Fond nema znacajnih
obveza u pogledu financijskih instrumenata, rizik postoji jedino u dnevnom poslovanju. Zbog dobrog poloZaja
Fonda glede likvidnost, rizik je procijenjen kao nizak.

Financijski instrumenti koje posjeduje Fond sastoje se uglavnom od drzavruh duzniékih vrjednosnih papira,
ulaganja u domace i strane investicijske fondove te u dionice. U sadasnjim trzisnim uvjetima takvi vrijednosni
papin mogu se lako prodati bilo direktno ili kroz repo ugovore u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti.

U skladu s politikom Drustva za upravljanje, Uprava Drustva za upravljanje dnevno prati likvidnu poziciju Fonda.
Sve financijske obveze, osim obveza koje proistjeéu iz repo ugovora, su nekamatonosne pa su o&ekivani
odljevi jednaki nominalnom iznosu. Za repo ugovore ocekivani odljevi ukljuCuju i kamate koje se plac¢aju na
iznos uzajmljenih sredstava sve do dana isteka repo ugovora. Na dan 31. prosinca 2017. godine ukupne
obveze iznosile su 146.739 kuna (31. prosinca 2016.: 539.927 kuna) te se moraju podmiriti kako je prikazano u

tablici u nastavku:

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.
do 1 mjeseca 495 525 56 256
od 1 do 3 mjeseca 0 0
od 3 do 12 mjeseci 94 402 90.483
Ukupno 589.927 146.739

Roc¢nost financijske imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospijeéu za zajmove i potraZivanja,
financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju i financijska ulaganja koja se drze do dospijeca te nov€ana sredstva

i financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz dobit illi gubitak u razredu do mjesec dana analizirana je u nastavku

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.
Do 1 mjeseca 47 404.303 77.292 648
Od 1 do 3 mjeseca 91 625 50 832
Od 3 do 12 mjeseci 275 559 142 745
Preko godine dana 82 723.305 81 161 981
Ukupno 130.494.792 158.648.206
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Billeske uz financyske 1zvjeStaje (nastavak)

Za godinu koja Je zavrsila 31 prosinca 2017. godine
(svi 1znosl 1zrazeni su u kunama)

16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Otkupive obracunske jedinice

Sve otkupive obracunske jedinice Fonda u potpunosti su placene U neto imovinu Fonda spadaju navedene
otkupive obracunske jedinice bez nominalne vrijednostt Kada se ispune odredent zakonsk: uvijeti, svaka
obraéunska jedinica moze se otkupiti 1z Fonda te se isplata vr$i po cijeni obraéunske jedinice Fonda na datum
otkupa, a u rokovima odredenim zakonskim propisima Relevantna kretanja u neto imovini Fonda i1skazana su u
lzvjedtaju o promjenama u neto iImovini Fonda U skladu s cillevima iznesenima u BiljeSci 1 te politikama
upravljanja nzicima, Drustvo nastoji ukljuciti pnmljene doprinose u Fond u odgovarajuc¢a ulaganja Fonda pri tome
odrzavajuci dostatnu razinu likvidnosti Fonda kako bt se omoguéio pravovremeni otkup obracunskih jedinica
Ako je potrebno, Drustvo moze povecati likvidnost Fonda kratkoro€nim pozajmicama putem repo poslova, t)
poslova prodaje 1 ponovnog otkupa vrijednosnih papira ili prodajom imovine Fonda

Vrijednost obracunske jedinice iznosi 132,7106 kuna (2016 123,8658 kuna) na dan izvjestavanja

Operativni rizik

Operativnt nzik podrazumiyeva nzik direktne ih indirektne Stete nastale zbog gresaka, povreda, prekida il
ostecenja koje su uzrokovall interni procesi, tehnologya 1 infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogaday Operativni rizik ukljuéuje pravni rizik 1 nizik uskladenosti s regulativom, dok su iz

njega iskljuceni kreditni, trzisni 1 nzik likvidnost.

Drustvo za upravijanje je u cilju smanjenja operativnih nizika 1zvrsio strogu podjelu poslovnih procesa |
odgovornosti u skladu s pravnim propisima, praviima Raiffeisen Grupe, internim procedurama te pnmjenjujuéi
najbolju praksu u industry za slu¢aj specificnih poslovnih procesa Drustvo za upravljanje nastoj smanjti
operativni nizik maksimalnom automatizacijom procesa kod redovnih poslovnih aktivnosti, zastitom prostorija 1 1T
sustava, postojanjem dopunskog IT sustava u slucaju pojave nepogode te provodenjem redovitth kontrola
poslovanja od strane Uprave, interne revizije, Direkclje upravljanja nzicima 1 drugih organizacyskih jedinica
Drustva za upravljanje koje sudjeluju u kontroll poslovanja kao 1 nadzorom od strane vlasnika Drustva za

upravljanje 1 revizora Drustva za upravljanje

Drustvo za upravljanje je ustrojilo ucinkovita | primjerena pravila za prepoznavanje, upravljanje, pracenje !
spre¢avanje sukoba interesa te uspostavilo neovisnu funkciyu pracenja uskladenosti koja je zaduZena za

primjenu 1 nadzor tih pravila
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl 1zrazeni su u kunama)

17. FER VRIJEDNOST

Veéina financyskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjestavanja. Fer vrjednost
financijskog instrumenta se obi€éno moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene
druge financiske instrumente, ukljugujuéi potraZivanja u postupku namire, obveze s osnove ulaganja u
vrijednosne papire, ostale obveze i obraCunate troSkove knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer

vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoronog dospijeéa ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

Fond koristi sliede¢u hiyerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira znacajnost inputa konstenih prilikom
mjerenja fer vrijednosti

Razina 1 Fer vijednost financyskih instrumenata temely se na njihovim kotiranim trzinim cijenama dostupnim
na aktivnom trZitu.

Razina 2' Fer vrjednost financyskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju mjerljivih
Inputa

Razina 3. Fer vrijednost financyskih instrumenata procjenjuje se prnmjenom tehnika procjene koje se ne temelje
na mjerijivim inputima Ova kategonja uklju¢uje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti,
tehnike diskontiranih novéanih tokova, 1li bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu

cljena dobivenih u stvarnim trzisnim transakciyama.

Glavne metode 1 pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Biljesci 2.:

Pregled temeljnih raéunovodstvenih politika.

Sljedeca tablica predstavlja imovinu 1 cbveze Fonda koj se mjere po fer vrijednosti na datum izvjestavanja

2017. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak

Vlasnigki vijednosni papir 44 694 191 0 1378725 46.072.916
Ulaganja u investicijske fondove 19 510 975 0 0 19.510.975
Imovina raspoloiiva za prodaju

Duznigke vrjednosnice 41083485 41092227 0 82.175.712
Ukupno imovina 105.288.651 41.092.227 1.378.725  147.759.603
Obveze s osnove ulaganja u 1izvedenice 0 90 483 0 90 483
Ukupno obveze 0 90.483 0 90.483
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl 1zrazeni su u kunama)

17. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

2016. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak

Vlasniéki vrjednosni papin 41 134 675 0 0 41.134.675
Ulaganja u investicyske fondove 4615 950 0 4.615.950
imovina raspoloZiva za prodaju

Duzni¢ke vrjednosnice 84 037 097 0 0 84.037.097
Ukupna imovina 129.787.722 0 0 129.787.722
Obveze s osnove ulaganja u 1zvedenice 0 94 402 0 94 402
Ukupno obveze 0 94.402 0 94,402

Fer vrjednost financiskih instrumenata kojma se trguje na aktivmim trzistima temelj se na kotiranim trzismim
cijenama na datum izvje$tavanja. TrziSte se smatra aktivimim ako su kotirane ciene poznate temeljem zamjene,
aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cyene predstavljaju stvarne i redovite trzisne
transakcije prema uobi€ajenim trgovaékim uvjetima Kotirana trziSna cijena koristena za financisku imovinu koju
drzi Fond Je njezina vazeca kupovna cijena Ovi instrumenti uklju€eni su u razinu 1 Instrumenti kop su ukljuCeni
u razinu 1 sastoje se prvenstveno od drzavnih obveznica 1 vlasni€kih instrumenata koji su klasificirani kao

financyska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ih gubitak 1l vijednosnice raspoloZive za prodaju.

Fer vnjednost financyskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trziStu (na pnimjer, kratkoraéni zapisi |
terminska kupoprodaja deviza) utvrduje se koriStenjem tehnika procjene. Te tehnmke procjene zahtijevaju
maksimalno kornstenje vidijivih trziSnih podataka gdje je to moguce, a oslanjaju se §to je manje moguce na
procjene specificne za pojedini subjekt. Ukoliko su svi znaéajni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta
vidljivi, iInstrument se uklju€uje u razinu 2 Razina 2 ukljucuje najveéim dijelom drzavne obveznice vrednovane
po krivullama prinosa eksternih cjenovnih servisa | dio korporativnih obveznica éija se vrijednost procjenjuje
uzimayjuél u obzir krivulje prinosa drzavnih obveznica te uskladene za raspon izmedu prinosa do dospijeca
same korporativne obveznice 1 prinosa do dospijeéa referentnih drzavnih obveznica, odredenog u trenutku
1izdavanja korporativne obveznice il naknadno korigiranog ovisno o promjenama u kreditnom niziku 1zdavatelja

korporativne obveznice, | cijenama ostvarenim transakcijama na trzistu.

Ulazni podaci 3 razine su ulazni podaci o predmetnoj imovini, odnosno obvez koy risu vidljivi Ulazni podaci koj
nisu vidljivi koriste se za mjerenje fer vrijednosti u mjen u kojoj relevantni vidipvi ulazni podaci nisu dostupni, Sto
omogucuje obuhvacan)e situacija kao $to je slaba il nepostojeca trziSna aktivnost u pogledu predmetne imovine,
odnosno obveze na datum mjerenja Medutim, cilj mjerenja fer vrjednosti 1 dalje je 1sti, ). utvrditi 1zlaznu cijenu
na datum mjerenja iz perspektive trzisnog sudionika koji drZi imovinu, odnosno ima obvezu Prema tome, ulazni
podaci koji nisu vidijvi odrazavaju pretpostavke koje bi trzi5ni sudionici konstih pri utvrdivanju cijene predmetne

imovine 1l obveze, Sto ukljuuje pretpostavke o rizicima.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl 1zrazeni su u kunama)

17. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Za procjenu fer vrijednosti instrumenata i ulaganja kojima se ne trguje na aktivnom trzistu Fond primjenjuje

najmanje jednu od metoda navedenih u nastavku, a ovisno o specificnostima predmetne imovine i dostupnim
podacima za vrednovanje:

+ Metoda diskontiranog nov€anog toka
+ Metoda usporednih vrijednosti (Peer grupa)
Kao §to je prethodno navedeno, Fond raduna fer vrijednost investicija koristeéi viSe metoda, a u zavisnosti o

raspolozivim informacijama te za zakljucnu fer vrijednost koristi ponderirani prosjek koriStenih metoda.

Tablica u nastavku prikazuje ulaganja cije se fer vrijednosti priznaju u cijelosti ili djelomiéno pomocu tehnika
procjene temeljenih na pretpostavkama koje nisu podrZzane cijenama ili drugim inputima iz widljivih trzidnih
transakcya istog instrumenta i uc¢inak promjene jedne ili viSe takvih pretpostavki u pozadini tehnika procjene

usvojenih na temelju razumnih mogucih alternativnih pretpostavki.

Koristene Moguca
Fer tehnike Nevidljivi Koristeni promjena +/ Promjena
vrijednost procjene inputi input (apsolutna / fer vrijednosti
vrijednosti postotna)
SUNCE KONCERN 1378725 Nabavna ciena, Diskont u 155 kn +-10pb -137 873/ +137 873
DD procjena odnosu na
- SUKC-R-A koristenjem nabavnu cyenu

diskontiranih
nov¢anth tokova

Sljedeéa tablica prikazuje uskladbu 1zmedu pocetnih t zavrSnih stanja za mjerenje fer vrijednosti u razini 3 unutar

hijerarhye fer vrijednosti:

Ukupno
Stanje na 31. prosinca 2016. 0
Neto dobici priznati u dobiti i gubitku - 0
Kupnje/ Prodaje 1.378.725
Prijenos u/iz razine 3 0
Stanje na 31. prosinca 2017. © 1.378725

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti
Financijski instrumenti koji se mjere po amortiziranom troSku na dan 31. prosinca 2017. godine ukljuéuju

kratkoroénu financijsku imovinu i obveze &ija neto knjigovodstvena vrijednost priblizno predstavlja fer vrijednost.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(sviiznosi izraZeni su u kunama)

18. POVEZANE STRANE

U skladu sa Zakonom, povezane stranke Drustva za upravijanje i Fonda su dioni€ari Drustva za upravijanje i
njegovi direktni ili indirektni vlasnici s udjelom iznad 10%, &lanovi Upravnog i Nadzornog odbora Drustva za
upravijanje | njihova biiza rodbina, ili drugi pojedinci koji imaju moguénost utjecaja na odiuke Drustva za

upravljanje i Fonda te Depozitar.

2017.
Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod
ADDIKO BANK D.D. 10.749.889 3.232 0 49.949
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 0 90.483 0 13.607
RAIFFEISEN DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
OBVEZNIM | DOBROVOLJNIM 0 52.527 0 558.844
MIROVINSKIM FONDOVIMA D.D.
Ukupno 10.749.889 146.241 0 622.400
2016.
Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod
ADDIKO BANK D.D. 156.722 3.263 2.533 40475
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 0 494.435 0 12.023
RAIFFEISEN DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
OBVEZNIM | DOBROVOLJNIM MIROVINSKIM 0 45.573 0 484.925
FONDOVIMA D.D.
156.722 543.271 2.533 537.423
Ukupno

19. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski 1zvjestaji su potpisani i njihovo 1zdavanje odobreno je 21. ozujka 2018. godine.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim

fondovima d.d. dana 21. ozujka 2018. godine:

Predsjednjk fprave Clan Uprave

sen N
VINSKO DRUSTVO
e home obvezrum
aafeisen drusteo 20 upravi
12;;ruvolgn*m mirownskim fendevma d d .
Zogred Petrnwka 39
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IzvjeS¢ée poslovodstva
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine

1. Poslovne aktivnosti

Predmet poslovanja Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima dd (u
nastavku ,Drustvo za upravljanje*) je i1skljuivo osnivanje obveznih ! dobrovoljnih mirovinskih fondova |
upravljanje tim fondovima u skladu sa Zakonom o obvezmim mirovinskim fondovima (NN, br 19/14 1 93/15) |

Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN, br 19/14)

Na dan 31 prosinca 2017 godine Drustvo za upravljanje je upravljalo sa sljede¢im obveznim mirovinskim
fondovima

» Ralffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A,
+ Ralffeisen obvezni mirovinski fond kategorja B |
» Ralffeisen obvezni mirovinski fond kategorja C

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorja B (u nastavku ,Fond“) je osnovan je kao zaseban subjekt bez
pravne osobnosti radi prikupljanja nov€anih sredstava uplac¢ivanjem doprinosa ¢lanova 1 ulaganja tth sredstava
s cllem povecanja vrjednosti iImovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, u skladu s

odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br 19/14 1 93/15) (u nastavku ,Zakon")

Osnivanje | dielovanje mirovinskih fondova do 20 kolovoza 2014 godine bilo je regulirano Zakonom o obveznim
1 dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji Je u Republici Hrvatsko) donesen 20 svibnja 1999 godine, te

1zmjenama 1| dopunama tog Zakona u narednim godinama

Stupanjem na snagu Zakona, Raiffeisen obvezni mirovinskl fond zapoéinje poslovanje kao Raiffeisen obvezn

mirovinski fond kategorja B 21 kolovoza 2014 godine

Sukladno Zakonu, ¢lanovi mogu odabrati kategorju obveznog mirovinskog fonda, a swi oni koji to ne uéine
automatski su rasporedeni u obvezni mirovinski fond kategorije B Stoga Je Fond najbrojnij obvezm mirovinski

fond pod upravljanjem Drustva za upravljanje te s daleko najvecom imovinom pod upravljanjem

Tabhca broj ¢lanova 1 imovina pod upravhamjem Raiffeisen obveznih mirovinskih fondova

Fond Broj &lanova Neto imovina pod upravljanjem (u
mil. kuna)
ROMF A 1582 158,50
ROMF B 545.264 26.976,67
ROMF C 9 595 1350,67
Ukupno 556.441 28.485,84

Drustvo za upravljanje pnimjenjuje aktivnu strategiju upravljanja imovinom Fonda vode¢i pritom rac¢una o uvjetima
na trziStima kapitala Ulaganjem sredstava Fonda Drustvo za upravljanje postuje nacela sigurnosti, razbontost,
opreza, hkvidnosti, razdiobe rizika 1 smanjenja rizika raspr§enoséu ulaganja, s cillem osiguranja optimalnog rasta

mirovinske Stednje €lanova Fonda u odnosu na preuzeti nzik

Investicyski cil) Fonda je ulaganje prikuplienih sredstava ¢lanova Fonda u svrhu povecanja vrijednosti imovine
Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda, a u skladu sa Zakonom Fond
ima umjereno konzervativni profil nzika koji proizlazi 1z najveceg dopustenog zakonskog ograniéenja ulaganja u
prenosive vlasnicke vryjednosne papire, direktno il indirektno putem ulaganja u imovinu definiranu Statutom

Fonda
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IzvjeSée poslovodstva (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine

1. Poslovne aktivnosti (nastavak)

Tablica struktura ulaganja Fonda

Vrsta imovine Udio
Dionice i dionicki fondovi 19,57%
Obveznice i obveznicki fondovi 77.89%
Alternativni fondovi 0,16%
Instrumenti trzi$ta novca, depoziti i novéani fondovi 0,00%
Novéana sredstva, potrazivanja i obveze 2,39%
Ukupno 100,00%

Udio inozemne imovine Fonda na dan 31 prosinca 2017 godine 1znosio je 11,76%
Prinos koyp Fond ostvaruje rezultat je upravijacke politke Dru$tva za upravljane S obzirom na umjereno
konzervativni profil nzi€nosti, ocekivani prinos Fonda je veci od Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorije

C 1 manji od oCekivanog prinosa Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorije A

U 2017 godint Fond je ostvario prinos od 4,59%. Prosjecan prninos od osnutka Fonda do 31 prosinca 2017

godtne 1znosi 5,93% 1 1zraZen je na godisnjoj razini

Prinos Fonda predstavlja postotnu razhku izmedu vrijednosti obracunske jedinice na prvi | zadn) dan razdoblja u
kojem se prinos racuna.
2, Financijski rezultat

Neto imovina Fonda na dan 31 prosinca 2017 godine 1znosila je 27 miljardi kuna, €ime je zabiljezen porast od

2,4 milyardi kuna u odnosu na prethodnu godinu

Prema klasifikaci financyskih instrumenata, u ukupnoj imovini fonda sa 75% sudjeluje financyska imovina

raspoloZiva za prodaju, a imovina po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak sudjeluje s 22%
Obveze Fonda sastoje se najvecim dijelom, 24%, od obveza s osnove ulaganja u financyske instrumente

U struktuni prihoda najveéa stavka prihoda su prihodi od kamata 1 amortizacye premije (diskonta) imovine s

fiksnim dospijeéem

3. Buduéi razvoj Fonda

Drustvo za upravljanje ¢e upravljati Fondom u svoje ime 1 za zajednicki racun clanova Fonda na nacin da ¢e
prikupljati nov€ana sredstva uplatama doprinosa ¢lanova Fonda te ulagati ta sredstva u skladu sa Zakonom uz
uvazavanje nacela sigurnosti razbontosti 1 opreza, smanjvanja nzika rasprSeno$cu ulaganja, odrzavanja
odgovarajuce likvidnosti, te zabrane sukoba interesa vode¢i pritom rac¢una o uvjetima na trzistima kapitala. Cily
upravljanja Fondom je povecati vrjednost imovine Fonda iskljuéivo u konst ¢lanova 1 radi osiguranja isplate

mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda

4. Dogadaji nakon zavrsetka poslovne godine

Nema znacajniih dogadaja nakon zavrsetka poslovne godine

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B 2



IzvjeSée poslovodstva (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine

5. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo za upravljanje u ime i za ra¢un Fonda u 2017. godini nije sudjelovalo u aktivhostima istraZivanja i razvoja.

6. Podruznice Fonda

Fond nema podruznice.

7. Financijski instrumenti i povezani rizici

DrusStvo za upravljanje poStuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika | smanjenja rizika
raspr§enoscu ulaganja, s ciliem osiguranja optimalnog rasta mirovinske Stednje &lanova Fonda u odnosu na
preuzeti rizik. Fond ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najveéeg dopustenog zakonskog
ograni€enja ulaganja od 35% neto imovine Fonda u prenosive vlasnicke vrijednosne papire, direktno ili indirektno

putem ulaganja u druge vrste imovine Fonda.

Sukladno zakonskim propisima Drustvo za upravljanje moze, u ime i za racun Fonda, koristiti terminske poslove,
opcije 1 druge financijske izvedenice ukoliko se oni koriste samo u cilju zastite imovine Fonda il za efikasno

upravljanje imovinom Fonda.

Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima Je Fond izloZen su trZi$ni rizik, koji ukljucuje kamatni rizik, cjenovni

rnizik i teCajni rizik, te kreditni rizik i rizik hkvidnosti.
Trzi8ni rizik

Trzi$mi rizik obuhvaca potencijalne gubitke i dobitke koji mogu nastati kao posljedica te€ajnog rizika, kamatnog
rizika i cjenovnog rizika. Drustvo za upravljanje nastoji upravljati trziSnim rizicima Fonda na nacin da diverzificira

ulaganja te prati razinu trzisnih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.
Kamatni rizik

Fond je izloZen kamatnom riziku koji se uglavnom odnosi na duznicke vrijednosnice s fiksnom stopom. Na datum
izvieStavanja ulaganja Fonda uglavnom su sacinjavali duznicki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom stopom, a

utjecaj kamatnog rizika na imovinu Fonda bio je umjeren.
Cienovni rizik

Cjenovni rizik je nzik da ée se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzisnih cijena.
Fondu je dozvoljeno ulaganje u vlasnicke vrijednosnice uvrstene na uredeno trziste te u udjele u investicijskim
fondovima vezane uz dionicke indekse ili kada isti ulaZzu u vlasni€ke vrijednosnice Na datum izvje§tavanja utjecaj

cjenovnog rizika na imovinu Fonda bio Je nizak.
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IzvjeSc¢e poslovodstva (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine

7. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)
Tecajni nzik

Fond moze ulagati u financijske instrumente denominirane u stranoj valuti. Sukladno tome, Fond je izlozen riziku
promjene tecaja kune u odnosu na ostale valute na nacin koji moZe negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda
Kako bi se smanijila 1zloZenost teCajnom riziku koriste se terminski ugovori. U 2017. godini Drustvo za upravljanje
je ugovaralo devizne forward transakcije u ime i za ra¢un Fonda u svrhu zastite imovine Fonda od tecajnog rizika.

Na datum izvjeStavanja utjecaj te€ajnog rizika na imovinu Fonda bio je nizak.
Kreditni nzik

Kreditni nzik predstavlja nzik da izdavatelj financijskog instrumenta nec¢e bitt u mogucnosti, u cijelosti ili
dielomi€éno, podminti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijeca. Takoder, kreditni nzik proizlazi iz
mogucnosti da suprotna ugovorna strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispunit
svoje obveze Na datum izvjestavanja kredithom riziku bila je izloZzena sljedec¢a financijska imovina nov€ana
sredstva, ulaganja u duznicke vryjednosnice i ostala potraZivanja. Kreditni nzik duznickih vrijednosnica se
vec¢inom odnosi na ulaganja u obveznice Republike Hrvatske te manym dijelom na ulaganja u duznicke
vnjednosne papire koje izdaju domadi korporativni izdavately Na datum izvjeStavanja utjecaj kreditnog rizika na
imovinu Fonda bio je umjeren Kreditmi nzik koji proizlazi 1z nepodmirenih transakcija kupnje 1 prodaje

vrijednosnica smatra se malim s obzirom na mali broj transakcija kod kojih nije ugovorena isporuka uz plaéanje.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da ¢e Fond imati poteskoc¢a u prikupljanju sredstava za podmirenje obveza
povezanih s financijskim instrumentima 1li s osnove izlazaka €lanova iz Fonda. S obzirom da se ulaganja Fonda
sastoje uglavnom od drzavnih duznickih vrijednosnih papira, ulaganja u domace | strane investicijske fondove te
u dionice, te da se u sadasnjim trzismm uvjetima takvi vriyjednosni papiri mogu lako prodati bilo direktno il kroz

repo ugovore u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti, na datum izvjestavanja rizik likvidnosti bio je nizak
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Odgovornost Uprave drustva za upravijanje za pripremu i odobravanje godiSnjeg
izvieSCa

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava Raiffeisen drustva za upravijanje
obveznim i dobrovolinim mirovinskim fondovima d.d. (u nastavku ,Drustvo za upravijanje") duzna je
pobrinuti se da financijski izvjestaji Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija B (u nastavku ,Fond")
fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama, stanje u Fondu kao i njegove rezultate poslovanja i
novéane tokove za 2017. godinu u skiadu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14
i 93/15) (u nastavku ,Zakon") i Pravilnikom o godi$njim, tromjeseénim i drugim izvjeStajima obveznog
mirovinskog fonda (NN, br. 40/16) (u nastavku ,Pravilnik").

Nakon provedbe odgovarajuée kontrole, Uprava Drustva za upravijanje ogekuje da ¢e Fond u dogledno
vrijleme raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neogranicenosti

posiovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravijanje pri izradi financijskih izvjestaja obuhvaéaju sljedece;

» odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raCunovodstvenih politika;

» davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

+ postupanje u skladu s vaZecim radunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazioZenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i;

+ sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neogranitenosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje, nije primjerena.

Uprava DruStva za upravijanje je odgovorna za vodenje odgovarajuéih ragunovodstvenin evidencija, koje
u svakom trenutku s opravdanom toénosdéu prikazuju financijski poloZaj Fonda i duZna je pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom i Pravilnikom. Pored toga, Uprava Drustva za upravijanje je
odgovorna za Cuvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za sprje€avanje i otkrivanje

prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Dru$tva za upravijanje je takoder odgovorna i za pripremu i sadrzaj izvje$¢a poslovodstva u skiadu
s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu. IzvjeSée poslovodstva, prikazano na stranicama 1 do 4, cdobreno
je za izdavanje od strane Uprave Drustva za upravijanje i potpisano je s tim u skladu. Financijski izvjestaji
prikazani na stranicama 12 do 56 odobreni su od strane Uprave Drustva za upravijanje 21. oZzujka 2018.,
Sto je potvrdeno potpisom u nastavku.

U ime Uprave Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskom fondovima d.d., za

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B:

Clan Uprave Clan Uprave

aéi?/ﬁ?j?’/— Gor

Sumanovic, _~

(17

Raiffeigén Arustvo za upravljanje obveznini i dobrovoljnim mirovinskimforidovima d.d.
i
Petrinjska/59 ln g Raiffeisen
€™ MIROVINSKO DRUSTVO
10000 Zagl‘eb Rurtiziw n drushvo za upraniane ubvezum
. doprova m rurcanskim fond dd.
Republika Hrvatska Peot v At

21. ozujka 2018. godine
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IzvjeSce neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija B

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija B
(,,Fond“),koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2017. godine te izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o nov€anim tokovima, izvjestaj o promjenama u neto imovini mirovinskog
Fonda, izvjestaj o posebnim pokazateljima mirovinskog Fonda i izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza

mirovinskog Fonda za tada zavrsenu godinu, kao i biljeske koje sadrZe znacajne racunovodstvene politike i
ostala pojasnjenja (u nastavku ,financijski izvjestaji“).

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2017. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove
novCane tokove za godinu koja je tada zavrsila, u skladu sa zakonskim zahtjevima za racunovodstvo
mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Osnova za izrazavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u skladu s
tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvjescu neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti
revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda i njegovog drustva za upravljanje
(,,Drustvo za upravljanje“) u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih
izvjestaja u Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni
smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da Cine odgovarajucu 0Snovu za
potrebe izrazavanja naseg misljeiija. :



kPG

IzvjeS¢e neovisnog revizora clanovima Raiffeisen obveznog

mirovinskog fonda kategorija B (nastavak)
Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljucna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od
najvede vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Ta smo pitanja
razmatrali u kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg
misljenja o njima te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata koji ne kotiraju na aktivnom triistu

Na dan 31. prosinca 2017. godine, ukupni portfelj financijske imovine iskazane po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka (FVRDG) i financijske imovine raspolozive za prodaju (RZP) iznosio je 26.332.995 tisuca kuna (31. prosinca
2016.: 24.483.242 tisuce kuna), ukljucujuéi 12.752.371 tisuca kuna ulaganja u financijske instrumente koji ne
kotiraju na aktivnom trzistu (31. prosinca 2016.: 1.809.584 tisuca kuna).

Vidi biljesku 2 za ra¢unovodstvene politike za financijske instrumente te biljeske 151 16.

Kljucno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

Dio FVRDG i RZP portfelja Fonda odnosi se na ulaganja
u financijske instrumente koji ne kotiraju na aktivnom
trziStu. Takvi nekotirani instrumenti primarno se
odnose na drZavne i korporativne obveznice te
viasnicke vrijednosnice.

Dok se fer vrijednost FVRDG i RZP portfelja najbolje
odreduje u usporedbom s njihovim kotiranim trziSnim
cijenama, u slu€ajevima kada instrumenti nisu kotirani
na aktivnom trZistu, njihovu fer vrijednost Fond mjeri
primjenom odgovarajucih tehnika vrednovanja kac Itc
su tehnike sadasnje vrijednosti (bazirane na modelu
diskontiranih novéanih tokova), tehnikama baziranim na
usporedivim multiplikatorima za vrednovanje, cijenama
izvedenim iz krivulja prinosa drzavnih obveznica,
stvarnim cijenama u trziSnim transakcijama, ili
referentnim stopama izvedenim iz eksternih cjenovnih
servisa.

Odabir i primjena navedenih tehnika vrednovanja
zahtijeva znacajan stupanj prosudbe od strane Uprave,
uklju€ujudi, ali ne ogranieno na, utvrdivanje
odgovarajucih diskontnih stopa i terminalnih stopa
rasta, pretpostavki buducih novéanih tokova,
utvrdivanje odgovarajucih grupa usporedivih drustava i
usporedivih transakcija.

Sukladno navedenom, procjenu fer vrijednosti ulaganja
u instrumente Kkoji ne kotiraju na aktivnom trzistu
odredili smo kao kljucno revizijsko pitanje.

Nase revizorske procedure vezane za ovo podrucje,
izmedu ostalog, ukljucivale su:

e procjenu dizajna i implementacije kljucnih kontrola
nad identifikacijom trZista kao aktivnog ili neaktivnog
i posljedicnom klasifikacijom financijskih
instrumenata u hijerarhiji fer vrijednosti u skladu s
relevantnim standardima izvjestavanja;

e procjenu primjerenosti Fondovog modela fer
vrijednosti usporedbom sa zahtjevima relevantnih
standarda financijskog izvjestavanja te s trenutnom
trzisnom praksom;

s uz pomoc vlastitog specijalista za vrednovanje, na
uzorku financijskih instrumenata koji nisu kotirani na
aktivnom trZistu odabranih na temelju njihove
velic¢ine i ostalih rizicnih karakteristika:

» testiranje integriteta modela vrednovanja koje
primjenjuje Fond, ukljucujuci matematicku
tocnost 1 konzistentnost ulaznih podataka i izvora
podataka;

s  preispitivanje razumnosti kljuénih pretpostavki
primijenjenih u modelima vrednovanja poput
onih vezanih uz diskontne stope i stope rasta te
ocekivane novcane tokove;

e gdje su koristeni eksterni cjenovni servisi,
provjera s javno dostupnim referentnim
stopama;

. procjenu tocnosti i potpunosti objava povezanih u
financijskim izvjestajima vezano uz instrumente koji
ne kotiraju na aktivnom trZistu.
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Izvjesée neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija B (nastavak)

IzvjeSce o reviziji financijskih izvjeStaja (nastavak)
Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje (dalje ,,Uprava“) odgovorna je za ostale informacije. Ostale informacije

ukljucuju Godisnje izvie$ce Ciji je sastavni dio lzvje$ée poslovodstva, ali ne ukljucuju financijske
izvjestaje niti nase izvjesice o reviziji financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjestaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo uvjerenje bilo
koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izricito navedeno u nasem izvjescu.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je proéitati ostale informacije te pri
tome razmotriti jesu li ostale informacije znacajno nekonzistentne s financijskim izvjestajima ili
saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i cine li se, na neki drugi nacin, znacajno pogresno
iskazane.

Vezano za lzvjesce poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim Zakonom o
racunovodstvu (,,Zakon o racunovodstvu®). Ove procedure ukljucuju razmatranje je li lzvjesce
poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na osnovi iskljucivo procedura Cije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjestaja
te gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

» Informacije sadrzane u lzvjescu poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremtjeni
financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim odrednicama, s financijskim
izvjestajima;

s lzvjescée poslovodstva pripremljeno je, u svim zna€ajnim odrednicama, u skladu s &lankom 21.
Zakona o racunovodstvu;

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Drustva te okruZenja u kojem ono posluje, a koje smo
stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali zna¢ajno pogresne iskaze u
Izvjescu poslovodstva. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.



KPMG

Izvjesce neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija B (nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu sa zakonskim
zahtjevima za racunovodstvo mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj te za one interne kontrole za koje
Uprava Drustva za upravljanje odredi da su potrebne, kako bi se omogudilo sastavljanje financijskih
izvjestaja, bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da nastavi
s vremenski neogranicenim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neogranicenim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja, osim u onim slucajevima kada Uprava namjerava likvidirati Fond, prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavljenog od strane Drustva za upravljanje.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znacajno
pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjesce neovisnog revizora koje ukljucuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza.
Pogresni iskaz: mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se znacajnim, ako se razumno moze
ocekivati da bi, pojedinaéno ili zbrojeni s drugim pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske odluke
korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne
prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za donosenje
naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog uslijed prijevare, veéi je od
rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, bududi da prijevara moze ukljuditi tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih
kontrola Drustva za upravljanje.

» stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti
internih kontrola Drustva za upravljanje.

* ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave.



KPMG

IzvjeSce neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija B (nastavak)

Izvje$ce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

s donosimo zakljucak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neogranic¢enosti poslovanja od
strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljucujemo o tome postoji li
znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u
sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem. Ukoliko zakljuéimo da postoji
znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjescu neovisnog
revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nase misijenje. Nasi zakljucci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim do
datuma izdavanja naseg izvjesca neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Fond ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

* ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujudi i objave
te razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor Fonda i Drustva za upravljanje u vezi s, izmedu ostalog,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujudi i one
u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama, koii su otkriveni tijekom nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor Fonda i Drustva za upravljanje,
odredujemo ona koja su od najvece vaznosti za reviziju financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i stoga su
kljufna revizijska pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem izvjes¢u neavisnog revizora, osim ukoliko_zakon ili
propisi sprjecavaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da ta
pitanje ne trebamo komunicirati u nasem izvies¢u neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moze
ocekivati da bi negativne posljedice njihove objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.
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IzvjeSce neovisnog revizora ¢lanovima Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija B (nastavak)

lzvjeSée o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduzenih za nadzor Fonda i Drustva za upravljanje na 21.
ozujka 2017. da obavimo reviziju financijskih izvjeStaja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija
B za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg angaZmana iznosi 3
godine te se odnosi na razdoblja od 31. prosinca 2015. do 31. prosinca 2017. godine.

Potvrdujemo sljedece:

» nase revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjestajem prezentiranim Odboru za
reviziju Drustva za upravljanje na dan 16. oZujka 2018. godine;

» tijekom razdoblja na koje se odnosi nasa revizija zakonskih financijskih izvjestaja nismo
pruzali nerevizijske usluge Drustvu za upravljanje pa samim tim niti nedozvoljene
nerevizijske usluge na koje se odnosi clanak 44. Zakona o reviziji. Takoder, zadrzali smo
neovisnost od Fonda i Drustva za upravljanje tijekom provedbe revizije.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 21. oZujka 2018,
Hrvatski ovlasteni revizori

Eurotower

Ivana Lucica 2a

10000 Zagreb Katarina Kecko
Hrvatska Direktor, Hrvatski ovlasteni revizor
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lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svI 1znoslI 1zrazeni su u kunama)

Konta

skupine Pozicija Biijeske 2016. 2017.
73 Realizirani dobici od financyskih instrumenata 3 113 220 549 291618 386
63 Realizirani gubici od financyskih instrumenata 3 -198 602 902 -44 094 198
Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata 3 -856.382.353 247.524.188
72 Nerealizirani dobici od financyskih instrumenata 4a 3556686737 4575483380
71x Pozitivne tecajne razlike financyskih instrumenata po fer vrijednosti 4b 1369298990 2181043 834
62 Nerealizirani gubici od financyskih instrumenata 4a -3 103 624 799 -4 487 957 547
60x Negativne tecajne razlike financyskih instrumenata po fer vrjednosti 4  -1215531305 -2673074172
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata 4 606.829.623  -404.504.505
70 Prihodi od kamata 1 amortizacya premie / (diskonta) 5 833 123 331 739 264 646
71y Ostale pozitivne te¢ajne razlike 78 583 242 83 344 465
74 Prihodi od dividend| 95 485 488 111 985 257
75 Ostall prihodi 459 149 509 070
Ukupno ostali poslovni prihodi 1.007.651.210 935.103.438
67 Rashodi od kamata T -2 483 456 -1 229 087
60y Ostale negativne teCajne razlike -223784 940  -147 824 441
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim dru$tvom 6 -95294 288  -100 247 870
65 Naknada depozitaru 7 -6 822 980 -6 169 099
66 Transakciski trodkovi -1 377 761 -1165 916
64 Umanjenje imovine -8 181 094 -2 022 396
69 Ostall dozvoljeni troSkovi mirovinskog fonda 0 0
Ukupno ostali rashodi -337.944.519  -258.658.810
Dobit ili gubitak 1.191.153.961 519.464.311
Nerealizirani dobici/gubici financiske imovine raspoloZive za prodaju 467 170 636 641 855 522
Dobici/gubici od instrumenata zastite nov€anih tokova 0 0
Ostala sveobuhvatna dobit 467.170.636 641.855.522
Ukupna sveobuhvatna dobit 1.658.324.597 1.161.319.833
Reklasifikacijske usklade 0 0
Biljeske u nastavku €ine sastavni dio ovih financiskih 1zvjestaja.
Rarffeisen obvezni mirovinski fond kategorya B 12



Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2017. godine

{sviI 1znosl 1zraZen! su u kunama)

Konta
skupine

10+18*
83+18*

30+32+40+
41+18*

50+80+18*
31+51+82
33+42
34+43

35

85

raz 1
(osim kt 10)

A
990-994

20+21+28"
22+28*

23
24
25
26
27+28*

m ToOowm

90
93

94
95
96
97

F

995-999

Pozicija

Nov¢ana sredstva
Depoziti kod kreditmih institucia

Prenosivi duzni€ki 1 vlasni¢k vryednosni papin

- koji se vrednuyu po fer vrjednosti
a) kojima se trguje na uredenom tr2istu
b) nedavno 1zdani kojma je prospektom predvideno uvrstenje

- koji se vrednuju po amortiziranom troSku

Instrumenti tr21$ta novca

Udjell UCITS fondova

Udjel otvorenih AlF-a 1 poslovni udjel zatvorenih AlF-a

lzvedeni financyjski instrument

Ostala financiska imovina

Ostala imovina

Ukupna imovina

lzvanbilanéna evidencija aktiva

Obveze s osnove ulaganja u financyske instrumente
Ostale finan~=ke obve7e

Financijske obveze

Obveze prema mirovinskom drustvu

Obveze prema depozitaru

Obveze s osnove dozvoljenih troSkova mirovinskog fonda
Obveze s osnove prijenosa obra¢unskih jedinica

Ostale obveze mirovinskog fonda

Ostale obveze

Ukupno obveze mirovinskog fonda

Neto imovina mirovinskog fonda

Broj obra¢unskih jedinica

Vrijednost obracunske jedinice mirovinskog fonda

Nov¢ani primici s osnova uplata doprinosa | promjene ¢lanstva

Novcani 1zdacl s osnova Isplata mirovina 1 promjene €lanstva
te zbog smrti &lana

Dobit/(gubitak) tekuce poslovne godine

ZadrZzana dobit/gubitak 1z prethodnih razdoblja
Revalorizacya financiske imovine raspoloZive za prodaju
Revalorizac)ske rezerve instrumenata zastite

Ukupno obveze prema izvorima imovine

lzvanbilanéna evidencija pasiva

Biljeske

8

10

11
1

12

13

0 - e e

31.12.2016. 31.12.2017.

367 208 665 641 126 362

0 0

23 288 616 829 24 229 780 807

23 288 616 829 24 229 780 807

23288 616 829 24 229 780 807

0 0

0 0

0 0

1154 462603 2059 118 795

40 163 039 44 021 643

0 73 380

0 0

18 219 254 16 519 595

24.868.670.390 26.990.640.582

363.487.228  1.421.155.867

274 851 137 3 357 380
o

274.851.137 3.357.380

8 687 394 8 961 967

622 009 551 506

0 1717

3 902 594 1 096 660

0 0

13.211.997 10.611.850

288.063.134 13.969.230

24.580.607.256 26.976.671.352

104.118.433 109.249.261

236,0831 246,9277

19017 775 995 20 668 042 341

-3411845684 -3 827 367 767

1191 153 961 519 464 311

5676722124 6867876085

2106 800 860 2748656 382

0 0

24.580.607.256 26.976.671.352

363.487.228 1.421.155.867

Bil)eske u nastavku éine sastavni dio ovih financiskih 1zvjestaja.

Raiffeisen obvezm mirovinski fond kategorya B
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IzvjeStaj o promjenama u neto imovini mirovinskog Fonda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(sviI 1znosli 1zraZzen) su U kunama)

Pozicija

Dobit il gubitak

Ostala sveobuhvatna dobit

Povecanje/(smanjenje) neto imovine od posiovanja mirovinskog fonda

(sveobuhvatna dobit)

Primici s osnova uplata doprinosa | promjene ¢lanstva

2016.

1191 153 961
467 170 636

2017.

519 464 311
641 855 522

1.658.324.597

1.161.319.833

1 566 946 379

1650 266 346

l1zdaci s osnova isplata mirovina | promjene ¢lanstva te zbog smrti ¢lana -376 482624 -415522 083
Ukupno povecanje/(smanjenje) od transakcija s obraéunskim jedinicama
1.190.463.755 1.234.744.263
mirovinskog fonda
Ukupno povecanje/(smanjenje) neto imovine mirovinskog fonda 2.848.788.352 2.396.064.096
Biljeske u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih 1zviestaja.
Rarffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B 14



Izvjestaj o nov€anim tokovima (direktna metoda)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi1znosi 1zrazenl su u kunama)

Pozicija

Prnmici od prodaje prenosivih vrijednosnih papira
Izdaci za kupnju prenosivih vrijednosnih papira
Primici od prodaje instrumenata trz:8ta novca
izdaci za kupnju instrumenata trzista novca
Primici od prodaje udjela investicyskih fondova
Izdaci za kupnju udjela investicyskih fondova
Primici od ulaganja u 1zvedenice

lzdaci za ulaganje u izvedenice

Primici od dividendi

Primici od kamata

Izdaci za kamate

Primici po depozitima i slicnim instrumentima
1zdaci po depozitima 1 sli¢nim instrumentima
I1zdaci od naknada za upravijanje

lzdacl za naknade depozitaru

Izdaci za transakcijske tro§kove | ostale dozvoljene trodkove mirovinskog
fonda

Ostall primici 1z poslovnih aktivnosti

Ostali 1zdaci iz poslovnih aktivnosti

Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti

Primict s osnova uplata doprinosa | promjene €lanstva
lzdaci s osnova isplata mirovina 1 promjene ¢lanstva te zhog smrti ¢lana
Ostall pnmici 1z financijskih aktivnosti

Ostali 1zdac 1z financyskih aktivnosti

Novcani tokovi iz financijskih aktivnosti

Efektl promjene tecaja stranih valuta

Neto povecanje (smanjenje) novéanih sredstava
Novac na pocetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja

Bilieske u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

2016.

1 867 850 538

2017.

1959.417 688

-3 577 492 911 -3.159 049.463
0 0

0 0

1.931.207 990 811.450 521
-1 375 225 255 -1 592 910 793
2 965 000 30 834 560

0 0

95 668 205 111 223 612
898 689 002 995.383 320
-3 166 094 -1 200 544
418 194 510 0
-280 500 000 0
-94 874 941 -99 973 297
6752174 -6 239 603
-235 435 -69 319
4978 223 263 7 168 294 944
T 725 29C 262 -7 168 480 131
-870.744.564 -951.318.505
1566 303.829 1650 626.652
-373 276 048 -418.328 016
0 0

0 0
1.193.027.781 1.232.298.636
186 975 7294 166
322.470.192 273.685.965
44.710.938 367.181.130
367.181.130 640.867.095

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B



IzvjeStaj o posebnim pokazateljima mirovinskog Fonda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine

(svt 1znosi 1zraZzeni su U kunama)

Pozicija Tekuce razdoblje 31.12.2016. (n) 31.12.2015. (n-1) 31.12.2014. (n-2) 31.12.2013. (n-3)
Neto imovina mirovinskog fonda 26 976 671 352 24 580 607 256 21731818 904 19 587 418 745 17.483.144 285
Broj obragunskih jedinica mirovinskog fonda 109 249 261 104 118 433 98 781 195 94 738 272 95.012 764
Vrjednost obrac¢unske jedinice mirovinskog fonda 246,9277 236,0831 219,9996 206,753 184,0084
Tekuée razdoblje 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
Broj obra¢unskih jedinica mirovinskog fonda na pocetku razdoblja 104 118 433,4150 98 781 195,0299 94 738 271,9929 95 012 763,5104 87 128 233,4393
'(fj?:z”)e obratunske jedinice s osnova doprinosa | promjene Elanstva 6 859 934,4287 7 016 443,1005 7 037 781,8489 7 499 055,6927 8 394 330,8363
Povuéene obracunske jedinice temeljem isplata mirovina | promjene ] } § " )
glanstva (izlaz) te zbog smrti &lana 1.729 107,2051 1679 204,7153 2 994 858,812 7 773 547,2102 509.800,7651
Broj obraunskih jedinica na kraju razdoblja 109.249 260,63136 104 118 433,415 98 781 195,0299 94 738 271,9929 95.012.763,5104
Prinos mirovinskog fonda 4,5935% 7,3107% 6,4070% 12,3606% 4,1833%
Najniza vrijednost obradunske jedinice mirovinskog fonda 235,1586 216,4125 206,63 183,8094 174,5604
NajviSa vrijednost obraunske jedinice mirovinskog fonda 248,7226 237,0956 221,0348 207,2661 184,1698

Najvisa vrjednost neto imovine mirovinskog fonda
Najniza vrijednost neto imovine mirovinskog fonda

27.151 870 387,2796 24 682 074 236,4133 21 761 805 525,7765 19.587 418 744,6174 17.483.144.285,1083
24 576.452 868,1320 21 509 368 850,1322 19 561.714 353,5177 17 467 495.084,7185 15.390 905.204,7192
4
)
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih j§ mirovinski fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Vrijednost transakcija obz vijenih putem pravnih osoba za Provizija placena pravnoj osobi za posredovanje
posredovanje iskazana kzo postotak od ukupne vri- iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
jednosti svih transakcija fonda u tekuéem razdoblju transakcija obavijenih posredstvom te pravne osobe

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim
instrumentima

MERRILL LYNCH 11,37% 0,00%
FLOW TRADERS 18,15% 0,00%
ZAGREBACKA BANKA D.D. 24,48% 0,00%

BilleSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B



Izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog Fonda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(sv1 1znosi 1zraZenl su u kunama)

Zadniji dan prethodne

Na izvjestajni datum tekucéeg

. - - . - o o
Metoda vrednovanja |Pravilnik o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda poslovne godine % NAV razdoblja % NAV
Fer vrijednost Financijska imovina

1.razina |Clanak 10 stavak 4 1 |[¢lanak 11. stavak 1. tocka a)
(MSFI1 13) |5., élanak 12 stavak 1 5059 055 632 20,58 6 404 717 321 23,74
¢lanak 11 stavak 1. to¢ka b)
¢lanak 10 stavak 1,2 17. 17 614 602 775 71,66 7 172 521 969 26,59
2. razina |[Clanak 10 stavak 3 16
(MSF113) [&lanak 12 stavak 2., 3 15. 73380 0,00
¢ k 14. ¢ k 11 stavak 1. tock
Clanak 14 Clanak 11 stavak 1. tocka c) 1806 983 342 7,35 12726 080 311 47,17
3. razina |Clanak 12 stavak 5
(MSF113) [Zjanak 14 Elanak 11 stavak 1 tocka c) .
clanak 14. ¢a va o 2 600 722 0,01 29601 644 0,01
Financijske obveze
1. razina |[clanak 10 1 ¢lanak 12
2. razina (élanak 12. 1 042 560 0,00 3357 380 0,00
3. razina |¢lanak 14 1 ¢&lanak 12
Amortizirani trosak Imovina |élanak 15 1 &lanak 17. 384 785 368 1,57 657 363 713 2,44
Obveze |[¢&lanak 15 1¢lanak 17. 273 808 557 1,11
Tro$ak nabave Imovina |-
Obveze |-
Biljeske u nastavku Cine sastavni dio ovih financyskih izvjestaja.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B 17



BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi izraZzeni su u kunama)

1. OPCI PODACI

Fond koji je predmet izvjeStavanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategoriia B (u nastavku ,Fond") osnovan je kao zaseban subiek! bez pravne
osobnosti radi prikupljanja nov€anih sredstava uplacivanjem doprinosa ¢lanova i ulaganja tih sredstava s ciliem
povecéanja vrijednosti imovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja €lanovima, u skladu s odredbama

Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14 i br. 93/15, u nastavku ,Zakon").

Osnivanje i djelovanje mirovinskih fondova do 20. kolovoza 2014. godine bilo je regulirano Zakonom o obveznim
i dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji je u Republici Hrvatskoj donesen 20. svibnja 1999. godine, te

izmjenama i dopunama tog Zakona u narednim godinama.
Fond je osnovan 5. studenog 2001. godine, a zapoceo je s radom 30. travnja 2002. godine.

Stupanjem na snagu Zakona, Raiffeisen obvezni mirovinski fond zapocinje poslovanje kao Raiffeisen obvezni

mirovinski fond kategorije B 21. kolovoza 2014. godine.

Nadzor nad Fondom obavlja Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku "Agencija“).

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom 'l':"—c;ﬁ;te odredbama Zakona, Fondom l“J;ravaa Raiffeisen drustvo za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u nastavku ,Drustvo za upravljanje”) sa sjediStem u
Zagrebu. Drustvo za upravijanje je registrirano na Trgovackom sudu u Zagrebu dana 27. rujna 2001. godine, a
odobrenje za rad dobilo je 5. studenog 2001. godine od Agencije. Drustvo za upravljanje je u 100%-tnom

vlasni$tvu Raiffesenbank Austria d.d. Zagreb.

20. listopada 2014. godine Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.
promijenilo je naziv u Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. i

njemu je pripojeno Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o o.

Drustvo za upravljanje odgovara za poslovanje Fonda, kao i za Stetu po€injenu vlasnicima udjela uslijed krSenja

Zakona i Statuta. Drustvo za upravljanje Fondu zaracunava naknadu za upravljanje propisanu Zakonom.

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo za upravljanje treba odabrati depozitara kojem ée povjeriti €uvanje imovine Fonda.

Depozitar Fonda je Addiko Bank d.d., Zagreb (u nastavku "Depozitar").

Drustvo za upravljanje je odgovorno za izracun vrijednosti imovine Fonda, a Depozitar za potvrdu izracuna

Drustva za upravijanje. U skladu sa Zakonom Depozitar Fondu zara€unava skrbni¢ku naknadu.
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BiljieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svI 1Zznosi 1zraZzen! su U Kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Sredisnji registar osiguranika

Sredisnji registar osiguranika (u nastavku "REGOS") je ustanova osnovana uredbom Vlade Republike Hrvatske

sa zada¢om prikupljanja i nadzora uplata doprinosa za mirovinsko osiguranje i vodenja evidencije o pojedina¢nim

racunima ¢lanova obveznih mirovinskih fondova, kao i radi prijenosa doprinosa, racuna i sredstava u ime

¢lanova.

Ulaganja

Sredstva Fonda mogu se ulagati u skladu sa statutom Fonda.

Strategija ulaganja Fonda je ostvarivanje primjerene stope prinosa na dulji rok u odnosu na preuzeti rizik

ulaganjem imovine Fonda na hrvatska i inozemna trzita vlasnickih 1 duznickih vrijednosnica.

U skladu sa statutom Fonda, imovina Fonda moZe se sastojati iskljucivo od:

1

prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trZista novca Ciji je izdavatel] Republika
Hrvatska, druga drzava clanica Europske unije odnosno drzava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru (u nastavku- drzava clanica) ili drZzava ¢lanica Organizacije za gospodarsku
suradnju i razvoj (u nastavku: drzava €lanica OECD-a) te Hrvatska narodna L.rka ili sredi$nja banka

druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a,

prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca za koje jam¢i Republika Hrvatska,
druga drZava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska riarodna banka, ili srediSnja banka druge drzave
&lanice, odnosno drZzave €lanice OECD-a ili je izdavatelj javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju

jedna ili vise drzava Clanica, odnosno kojemu pripada jedna il viSe drzava ¢lanica OECD-a,

prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trZista novca uvrstenih na uredeno trZiste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala, ciji je izdavatelj jedinica lokalne i podruc¢ne

(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Elanici ili drzavi ¢lanici OECD-a,

prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca uvrstenih na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala, Ciji izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj,

drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi €lanici OECD-a,

prenoswvih vlasnickih vrijednosnih papira uvrtenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji
ureduje trziSte kapitala, Ciji je izdavatelj dioni€ko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drugoj

drzavi ¢lanici il drzavt €lanici OECD-a,

udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili
odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom

koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom,
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2017. godine
(svi1znosi 1zraZzeni su u kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

7.

10.

11.

12.

a)

b)

c)

udjela ili dionica u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno dionica ili poslovnih udjela
u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi €lanici ili odgovarajuéih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a,
pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima

propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima,

depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod
uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili
drzavi €lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina

zastite deponenata istovjetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija,

izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trziStima u smislu odredbi zakona koji
ureduje trziste kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trzista

(neuvrstene OTC izvedenice) pod sljedeé¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih toékama 1. do 5.
¢lanka 125, stavka 1. Zakona, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta, u

koje Fond moze ulagati u skladu sa Zakonom i propisima doncsc.xih na temelju Zakona,

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvr§tenim {(OTC) izvedenicama su institucije koje

podlijeZu bonitetnom nadzoru, te pripadaju kategorijama koje moZe dodatno propisati Agencija i

¢) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom vrednovanju, te
ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj

fer vrijednosti na zahtjev Fonda,

novca na transakcijskom racunu za poslovne namjene Fonda otvorenog kod depozitara te na drugim

racunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja,
drugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz to¢aka 1. do 10. ¢l. 125. st. 1. Zakona,

prenosivih duznickih ili prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira iz tocaka 4. i 5. ¢l. 125. st. 1. Zakona,
pod sliedeéim uvjetima:
ti vrijednosni papiri sluZe za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrucju Republike

Hrvatske,

ti vrijednosni papiri imaju dugorocne, stabilne i predvidljive novéane tokove, kako bi odgovarali rocnosti

obveza Fonda uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza,

Vlada Republike Hrvatske je na temelju prijedloga koji joj je prethodno uputilo Drustvo za upravljanje u
ime Fonda klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira kao namjenskog izdavatelja u financiranje ili

sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrucju Republike Hrvatske.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl izraZzeni su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

Fond moze pozajmiti nov€ana sredstva od tre¢ih osoba u ukupnom iznosu do 5% neto vrijednosti imovine Fonda,

ali samo putem repo poslova i transakcija prodaje i ponovne kupnje, i to ne na rok duzi od tri mjeseca.

Najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda, a najvise do 50% svakog pojedinog ulaganja dozvoljeno je pozajmiti
tre¢éim osobama. Imovina Fonda moZe se pozajmijivati iskljuéivo temeljem pisanog ugovora ili u sklopu
organiziranih sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i namiru.
Pozajmljivanje je dozvoljeno samo na iskljucivu korist Fonda radi povecanja prinosa Fonda, bez neprimjerenog
povecéanja rizika. U tom smislu, pozajmljeni vrijednosni papiri moraju biti primjereno osigurani kolateralom.
Ugovori 0 zajmu moraju sadrZzavati odredbu kojom se omogucava povlacenje pozajmljenih vrijednosnih papira

na poziv u roku od 15 radnih dana.

Financijske izvedenice Drustvo za upravljanje moze koristiti u svoje ime i za rac¢un Fonda jedino u svrhu:
1  zaStite imovine Fonda,
2 efikashog upravljanja imovinom i obvezama Fonda.

Prilikom ugovaranja financijskih izvedenica moraju se uvazavati sljiede¢a ograni¢enja:

1. ukupnaizloZenost prema temeljncj ivicvini-koje-je- stvorena kroz financijske iz. cdenice ne smije biti veca

od 30% neto vrijednosti imovine Fonda,

2. izlozenost prema jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta ugovorenih s tom osobom

ne smije prelacziti 3% neto vrijednosti imovine Fonda,

3. ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz Clanka 125. stavka 1. koji u sebi imaju ugradenu
izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izlozenost prema temeljnoj imovini kojom se prekoraéuju ogranicenja
ulaganja propisana Zakonom ili pravilnicima donesenim temeljem Zakona te se ne smije stvoriti

izloZenost prema imovini iz €lanka 134. Zakona.

Agencija Pravilnikom o godisnjim, tromjeseénim i drugim izvjestajima obveznog mirovinskog fonda (NN, br.
40/16, NN 39/17, u nastavku ,Pravilnik”) propisuje dodatna ograni¢enja za ulaganja, postupanja s imovinom

mirovinskih fondova te izradun izlozenosti iz ¢lanka 126. Zakona.
Imovina Fonda ne moze biti ulozena u:

1. imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je optere¢ena, odnosno zaloZena ili fiducijarno prenesena

radi osiguranja kakve trazbine i

2. vrijednosne papire izdane od depozitara Fonda, bilo kojeg dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela Drustva
za upravljanje, ili bilo koje osobe koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama. Navedeno

ograniéenje se ne primjenjuje na vrijednosne papire iz €lanka 125. stavka 1. tocke 1. Zakona.

Imovina Fonda investirana je u duznicke i vlasni¢ke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima sukladno
zakonskim ogranicenjima i trzi$nim uvjetima kako bi se maksimizirao o€ekivani prihod te minimizirao ocekivani

rizik.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svt 1znost 1zraZeni su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Uprava i nadzorni odbor

Upravilatku strukturu Raiffeisen drutva za upravijanje obveznim i dobrovolinim mirovinskim fondovima d.d. éine:

Nadzorni odbor

Anton StarCevi¢ Predsjednik
Zoran VugiCevié Zamjeruk predsjednika
Dubravko Lukad Clan
Christa Maria Geyer Clan
Petar Zilinek Clan
Uprava
Damir Grbavac PredsjeGiuk -
Eva Horvat Clan
Gordan Sumanovi¢ Clan

Odbor za reviziju

Anton Stargevié Predsjednik
Zoran VuciCevic Zamjenik predsjednika
Dubravko Lukad Clan
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi izrazen! su u kKunama)

2.  PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnova za pripremu - Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14 i
br. 93/15) i Pravilnikom o godis$njim, tromjeseénim i drugim izvieStajima obveznog mirovinskog fonda (NN, br.
40/16) izdanom od strane Agencije. Racunovodstvena regulativa Agencije temelji se na Medunarodnim
standardima financijskog izvie$tavanja usvojenim od strane Europske unije ("MSF! usvojeni od strane EU").
Racunovodstvene politike podudaraju se s racunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja usvojenih od strane EU, te se u opisu racunovodstvenih politika Fonda poziva na pojedine
standarde koji su bili u primjeni na dan 31. prosinca 2017. godine.

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 21. ozujka 2018. godine.
Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijske instrumente po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak i financijsku imovinu raspolozivu za prodaju. Ostala financijska imovina i obveze iskazani
su po amortiziranom ili povijesnom trosku.

Izvjestajna valuta

Financijski izvjestaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine,

sluZbeni te€aj kune u odnosu na druge znacajne valute bio je kako slijedi

31. prosinca 31. prosincé
Valuta 2016. 2017.
1EUR 7,557787 / 7,513648
1USD 7,168536 6,269733
1 CHF 7,035735 6,431816
1 GBP 8,815802 8,467991

Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno racunovodstvenoj regulativi primjenjivoj na regulirane mirovinske
fondove u Republici Hrvatskoj zahtijeva donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki od strane rukovodstva
Drustva za upravljanje koje utjeCu na primjenu politika i objavijenih iznosa imovine i obveza, prihoda i troSkova.
Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razlicitim drugim €imbenicima za koje
smatra da su razumni u danim uvjetima, uz raspolozive informacije na datum izvjeStavanja, a &iji rezultat Cini
osnovu za donosenje prosudbi o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza koje nisu direktno vidijive iz

ostalih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajucée pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju se
u razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utjeCe samo na to razdoblje. Ako promjena
utieCe na razdoblje u kojem je nastala i na buduéa razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je nastala i u
buduéim razdobljima. Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu
racunovodstvenih propisa, koji imaju zna€ajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa
znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u iduéoj godini objavljene su u BiljeSci 2A: Racunovodstvene

procjene i prosudbe.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi iznosi 1zraZzeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Koristenje procjena i prosudbi (nastavak)
Funkcionalna i izvjeStajna valuta
Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (,kn") koje su ujedno i funkcionalna valuta.

Sluzbeni teCaj na dan 31. prosinca 2017. godine bio je 7,513648 kuna za 1 euro (2016.: 7,657787 kuna) i
6,269733 kuna za 1 americki dolar (2016.: 7,168536 kuna).

Promjene u prezentiranju ili klasifikaciji stavki unutar financijskih izvje$taja

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane i osim ako nije drugacije navedeno, u skladu su s onima

koritenim u prethodnoj godini.
Prihod od ulaganja

Prihodi od kamata od duznickih vrijednosnica raspolozivih za prodaju, zajmova i potrazivanja, ulaganja koja se
drze do dospijeéa te tekucih rauna i plasmana kod banaka priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom
efektivne kamatne stope relevantnog instrumenta izraCunate na datum stjecanja, kojom se buduci procijenjeni
nov&ani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg ugovora ili primjenom
odgovaraju¢e promjenjive kamatne stope. Prihodi od kamata uklju€uju i amortizaciju bilo kojeg diskonta ili
premije,- i ukoliko je primjenjivo, transakcijske troSkove ili ostale razlike izmedu pz3etne knjigovodstvene
vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu, izra€unatih primjenom efektivne
kamatne stope. Metoda efektivhe kamatne stope je metoda izraCuna amortiziranog troska financijske imovine ili
obveze i rasporedivanja prihoda od kamata ili rashoda od kamata tijekom ocekivanog razdoblja drZanja
instrumenata. Prihod od kamata od duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se po

kuponskoj kamatnoj stopi te je prikazan u stavci 5 u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Prihodi od ulaganja za razdoblje ukljuéuju realizirane dobitke od ulaganja u vlasnicke i duzni€ke vrijednosnice,
udjele u investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka i raspoloZive za prodaju, kao $to su dobici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka i raspolozivih za prodaju, ukljuujuci derivativne instrumente, prihode od kamata,

pozitivne tecajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata, dividende i ostali sli¢ni prihodi.

Mirovinski fond primjenjuje FIFO metodu (,First-In-First-Out") za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod

prestanka priznavanja.

Prihodi od dividendi

Dividende na vlasnicke vrijednosnice i raspodijele iz investicijskih fondova priznaju se na datum izglasavanja
dividende na Glavnoj skupstini drustva ili kada je utvrdeno pravo na dividende, ovisno koji datum je raniji, a
povezana potraZivanja iskazuju se u izvjestaju o financijskom polozaju u okviru "ostale imovine", odnosno u
izviestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru prihoda od dividendi. Nakon isplate dividende, povezana potrazivanja

prebijaju se iznosom naplac¢enog novca.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1Znosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Tro$kovi upravijanja Fondom i drugi troskovi
Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

¢ Ulazna naknada, koju izra¢unava REGOS u iznosu od 0,8% (2016.: 0,8%) od ukupno prikupljenih
doprinosa. Iznos svih doprinosa uplacenih na odredeni dan, umanjenih za ulaznu naknadu, polaze se na

racun Fonda, dok se ulazna naknada priznaje kao prihod DruStva za upravijanje;

) Naknada za upravljanje Fondom obracunava se u iznosu od 0,39% (2016.: 0,419%) godiSnje od ukupne
vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire. Izracun se obavlja
za svaki dan vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Isplaéuje se drustvu

za upravljanje jednom mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec;

. Naknada za izlaz iz Fonda naplacuje se prilikom prijelaza iz jednog (bivSeg) fonda u drugi (novi) fond pod
upravljanjem drugog mirovinskog drustva, a izratunava se na temelju ukupnog iznosa koji se nalazi na
osobnom ra¢unu ¢lana fonda, i to u iznosu od 0,8% u prvoj godini ¢lanstva, 0,4% u drugoj, 0,2% u trecoj, a
u ostalim godinama se ne naplacuje izlazna naknada. Ovu naknadu takoder izraCunava i REGOS, odnosno
Fond prima ukupne dnevne doprinose prikupljene taj dan, umanjene za izlaznu naknadu, pla¢enu Drustvu

za upravljanje i

e Naknada depozitaru obracunava se sukladno ugovoFu", a”}‘znésklr('),024% godisnje od ukupne vrijednosti
imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire Fond dnevno obracunava

naknadu, a isplacuje depozitaru jednom mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec.

Dobici i gubici od preracunavanja monetarne imovine i cbveza

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente ukljuéuju promjenu fer vrijednosti financijske

imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom tecaju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna i nemonetarna imovina i obveze izraZene u stranim valutama preracunati su u kune po
sluzbenom te€aju koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Sve te€ajne razlike koje proiziaze iz preracunavanja
stranih valuta i svi realizirani dobici umanjeni za gubitke kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza
ukljuceni su u dobit ili gubitak u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Nerealizirane te€ajne razlike koje proiziaze iz
financijskih instrumenta po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i financijske imovine koja je raspoloziva za prodaju
prikazani su u poziciji pozitivne odnosno negativne te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti.
Sve ostale tecajne razlike (realizirane i nerealizirane) proizasle od prerac¢unavanja stranih valuta po imovini i
obvezama, ukljucujuéi nov€ana sredstva, ulaganja u imovinu koja se drzi do dospije¢a, zajmove i potraZivanja te
efekte od spot kupoprodaje stranih valuta prikazane su u stavkama ostalih pozitivnih odnosno ostalih negativnih

tecajnih razlika.
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Billeske uz financijske 1zvjestaje (nastavak)

Za godinu Koja Je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi 1zraZzenl su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti
Klasifikacya

Fond kiasificira svoju financisku imovinu 1 financiske obveze u sljedece kategorije po fer vnjednosti kroz dobit
i gubitak, raspolozive za prodaju, koje se drze do dospijeca, zajmove | potrazivanja 1 ostale financijske obveze

Uprava Drustva za upravljanje odlucuje o klasifikacii odmah pr inicyalnom priznavanju
Financyska imovina i1 obveze po fer vryednost kroz dobit il gubitak

Kategorja financyske imovine po fer vrjednosti kroz dobit il gubitak 1ima dvije podkategorje financyski
instrumenti namienjeni trgovanju 1 ona koja Je na pocetku odredena da se vodi po fer vryednosti kroz dobit il

gubitak

Fond odreduje financijsku imovinu | obveze po fer vriiednosti kroz dobit 1h gubitak kada se
¢ movinom | obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednost,

¢ priznavanjem ehminira i zna€ajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala,

e movina I obveze sadrze ugradeni derivativ kojt znacajno mijenja novCane tokove koj bi inaée proizlazil i1z

ugovora

Financyski instrumenti po fer vryednosti kroz dobit 1l gubitak uklju€uju viasnmicke 1 duznicke vryednosne papire |
ulaganja u investicijske fondove te derivativne financiske instrumente Swvi financiski instrumenti u kategorij kroz
dobit I gubitak kategorizirani su u portfelj namyenjeno trgovanju

Reklasifikacya

Fond je tyjekom 2016 godine reklasificirao dio vrijednosnica kiasificiranih kao ulaganja raspoloziva za prodaju, u
vrijednosnice klasificirane kao ulaganja koja se drze do dospljeca Prilikom reklasifikacije financyske imovine
raspoloZive za prodaju u ulaganja koja se drze do dospijeca, fer vrijednost financyske imovine raspolozive za
prodaju na dan reklasifikacie postaje novi amortizirani troSak Nakon reklasifikacie financijske imovine s fiksnim
dospiecem, svaki dobitak i gubitak prethodno priznat kao dio ostale sveobuhvatne dobiti, te razlika 1zmedu
novonastalog troska 1 1znosa po dospiecu, amortizira se tyekom preostalog trajanja financyske imovine
primienom metode efektivhe kamatne stope Za financysku imovinu bez utvrdenog dospijeca svaki dobitak
gubitak prethodno priznat u ostalo) sveobuhvatnoj dobiti se reklasificira 1z ostale sveobuhvatne dobiti u dobit 1h
gubitak u trenutku prodaje financyske imovine il pnlikom umanjenja njene vriyjednosti Utjeca) ove reklasifikacie

Jje prikazan u BijeSc1 10 Prenosivi duZmiéki 1 viasniGki viyednosni papin koji se vrednuju po amortiziranom troSku

Fond je takoder tyekom 2016 godine reklasificirao dio vrijednosnica koje je klaslificirao kao ulaganja koja se drze
do dospyeéa u vrjednosnice klasificirane kao raspoloZive za prodaju Imovina reklasificirana kao imovina
raspoloziva za prodaju i prevrednovana je po fer vrijednosti, nakon ¢ega se nerealizirana dobit il gubitak priznaje
u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti Sukladno MRS-u 39 "Financiski instrumenti priznavanje 1 mjerenje”, Fond
nije u mogucnosti klasificirati bito koju financisku imovinu kao imovinu koja se drzi do dospijeca u naredne dvije
financiske godine Utjeca) reklasifikacia je pnkazan u BijeSci 10 Prenosivi duznicki 1 viasni€ki vnjednosni papin

koyi se vrednuju po amortiziranom troSku
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svl 1znosi izraZzeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim plaéanjima koja ne kotira

na aktivnom trzistu. Oni ukljucuju plasmane kod banaka i ostala potrazivanja.
Financijska ulaganja koja se drZze do dospijeca

Ova kategorija obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja kotira na burzi, ima fiksna ili odrediva placanja i
fiksno dospijece, za koju Fond ima pozitivhu namjeru i sposobnost drzanja do dospijeca. Financijska ulaganja

koja se drze do dospije¢a ukljucuju duznicke vrijednosnice.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja je po€etno odredena kao raspoloziva za prodaju
ili financijsku imovinu koja nije klasificirana ni u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju se namjerava drzati neodredeno vrijeme, ali moZe biti prodana kao odgovor na potrebe za likvidnoséu,
promjenu u kamatnim stopama, promjenu u te¢ajevima ili cijenama. Financijska imovina raspoloziva za prodaju

ukljucuje duznicke vrijednosnice.
Ostale financijskc obveze o ——

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucuju obveze s osnove ulaganja u
vrijednosne papire, obveze s osnove repo ugovora i financijske obveze proizasie iz imovine ¢lanova Fonda te

ostale obveze.
Priznavanje

Fond pocetno priznaje zajmove i potrazivanja, te financijska ulaganja koja se drze do dospijeca na dan njihovog
ugovaranja, kreiranja ili stiecanja i prijenosa sredstava iz Fonda. Ostalu financijsku imovinu i financijske obveze
(ukljucujuci imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i imovinu raspoloZivu za prodaju) kod redovnih
kupniji i prodaja Fond pocetno priznaje na datum trgovanja na koji postaje jedna od ugovornih strana instrumenta.
Od tog se datuma priznaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili financijske

obveze.
Pocetno i naknadno mjerenje

Financijski instrumenti se po€etno mjere po fer vrijednosti uveéano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske tro$kove koji su direktno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troskovi po osnovi
financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak rashoduju se po nastanku, dok se
kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju metodom efektivne kamatne stope.

Nakon pocCetnog priznavanja, sva financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak mjeri se po fer

vrijednosti, a promjene u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B 27



Biljeske uz financiske 1zvjeStaje (nastavak)

Za godinu koja Je zavrdila 31 prosinca 2017 godine
(svi 1znosl 1zrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Pocetno 1 naknadno myerenje (nastavak)

Nakon pocetnog priznavanja financijska imovina raspoloZziva za prodaju mjen se po fer vrjednosti, dok se
rezultiraju¢i dobici 1 gubici priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim gubitaka kod umanjenja vryednost,
dobitaka 1h gubitaka po teCajnim razlikama monetarne imovine poput duznickih vryednosnica, te amortizacie
premije Il diskonta (uklju€ujuci transakcijske troSkove) metodom efektivne kamatne stope, koji se pnznaju kroz
dobit i gubitak

Financyska imovina klasificirana kao zajmovi | potrazivanja te financiska ulaganja koja se drze do dospieca
mjere se po amortiziranom troSku, primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od
umanjenja vrijednosti ako postoje Premie 1 diskonti ukljuéeni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog

instrumenta 1 amortiziraju se na temelju efektivne kamatne stope instrumenta

Ostale financyske obveze, osim onih koje se vode po fer vrnjednost kroz dobit il gubitak, mjere se po

amortiziranom trosku, primienom efektivne kamatne stope
Principi myerenya fer vijednost

Fer vriednost financiske imovine temelp se na njihovoj prosjeénoj kotiranoj trzisnoj cijeni na dan 1zvjestavanja
utvrdeno) prema regulativi Agencije, bez umanjenja za zavisne troskove ili je temeljena na vrijednosti sliénih

financyskih instrumenata

Fer vrnjednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvanti prodajom imovine 1l platiti za prijenos obveze u
redovno) transakcij izmedu trzi$nih sudionika na datum mjerenja 1h u nphovom nedostatku cijena koja se moze
ostvaniti na najpovoljnjem trZistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja Fer vrijednost obveze takoder

odrazava njezin nzik neizvr§enja

Fer vrnjednost prenosivih duzni€kih vrijednosnih papira 1 instrumenata trziSta novca koyma se trguje u Republici
Hrvatskoj na aktivhom trzistu 1zra¢unava se primjenom prosjecne ciene trgovanja ponderirane koliéinom
vnjednosnih papira protrgovanih na uredenom trZiStu u smislu odredbi zakona koj ureduje trziste kapitala u
Republici Hrvatsko) te prijavlienih OTC transakcija na dan za koy se vrednuje imovina | obveze mirovinskog
fonda Fer vrjednost vlasnickih vrjednosnih papira koyma se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trZistu
1izraCunava se primjenom prosje¢ne cljene trgovanja ponderirane koli¢inom vrjednosnih papira protrgovanih na
uredenom trzistu Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira te instrumenata trziSta novca koyma se trguje u
drugoj drzawi €lanici il drzavi élanici OECD-a na aktivnom trzistu vrednuje se primjenom zadnje cijene trgovanja
objavijene na uredenom trzistu u smislu odredbi zakona koj ureduje trziste kapitala u drugoj drzavi €lanici 1l

drzavi élanici OECD-a il sluzbenim financisko-informaciskim servisima na dan vrednovanja

Ulaganja u investiciske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao sto je 1zvjeSteno od strane
drustava za upravljanje tih fondova Agencia zahtjeva da DruStvo za upravljanje 1zracunava cienu udjela u
Fondu na temelju mjerenja financyskih instrumenata Fonda po sluZbeno odobrenim ciyenama Drustvo za

upravljanje je duzno 1zdavati 1 povlaciti udjele po toj cijeni udjela
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Aktivno i neaktivno trziste

Za prenosive vlasni€ke vrijednosne papire aktivnim trziStem smatra se trZiSte na kojem se prenosivim viasni¢kim
vrijednosnim papirom trgovalo minimalno 20 trgovinskih dana u tromjeseé¢nom razdoblju. Za prenosive duznicke
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca aktivnim trZiStem smatra se trziSte na kojem se navedenim
instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese€nom razdoblju. Uz navedeno, kao kriterij
adredivanja aktivnog trzita uzima se u obzir i, volumen trgovanja tijekom pojedinog trgovinskog dana. Medutim,
postojanje kotirane cijene ne smatra se automatski odgovarajuéom mjerom fer vrijednosti. Dodatno se prati

razdoblje od zadnjeg dana transakcije, volumen transakcija kao i velike oscilacije u kotiranim cijenama

Fer vrijednost vlasnickih vrijednosnih papira kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trZistu izraCunava
se primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na uredenom
trzistu. Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trZiSta novca te ostalih financijskih
instrumenata kojima se trguje na neaktivnom trZistu procjenjuje se tehnikama vrednovanja, odnosno primjenom
tehnika procjene, ukljuéujuéi upotrebu usporednih transakcija koje su obavljene prema trziSnim uvjetima,
usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo
kojom drugom tehnikom procjene koja omogucéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trzisnim

tra"nsakcijama. Fer vr{jednost derivatnih instrumeﬁéta kojima se ne t-rgu’je na uu'redenom tréi§tu procjenjuje se h
temeljem iznosa primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slu¢aju da prekine ugovor na datum izvjestavanja,

uzimajuéi u obzir trenutne trziSne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

Kod primjene tehnika diskontiranog novéanog toka, procijenjeni buduéi novCani tokovi temelje se na najboljoj
procjeni rukovodstva Drutva za upravijanje, a primijenjena diskontna stopa je trzidna stopa na datum
izvjeStavanja koja je primjenjiva na instrumente sa slicnim uvjetima. Kod prnmjene ostalih modela odredivanja
cijene, ulazni podaci temelje se na trzi§nim podacima na datum izvje$tavanja. Informacije o tehnikama
vrednovanja i ulaznim varijablama za utvrdivanje fer vrijednosti razne imovine i obveza Fonda objavljene su u

Biljesci 16: Fer vrijednost.
Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi€éno) kada isteknu prava na primitke gotovinskih
tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom financijskom imovinom.
Navedeno se dogada kada Fond prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasniStva na drugi poslovni subjekt ili

kada su prava ostvarena, prodana ili istekla.

Fond prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane
ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Fond ¢e prestati priznavati tu obvezu i istovremeno
priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima. Kod prestanka priznavanja Fond za odredivanje realiziranih
dobitaka i gubitaka za financijsku imovinu koja se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak koristi metodu
prosjecnog ponderiranog troSka, dok za imovinu koja je klasificirana kao raspoloZiva za prodaju i do dospijeca
koristi metodu FIFO (“First-In-First-Out”).
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BiljeSke uz financiske 1zvjestaje (nastavak)

Za godinu koja Je zavrsila 31 prosinca 2017. godine
(sv1 1znosl 1zrazeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Netiranje financyskih instrumenata

Financiska imovina 1 obveze se u 1zvjestaju o financiskom poloZaju 1skazuju u neto 1znosu samo u siu¢aju kada
postoj zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa | postoj namjera namire na neto principu th se
realizacija imovine | podmirenje obaveza odvya istovremeno Prihodi | troSkovi se tskazuju u neto 1znosu samo

ako Je to dopusteno racunovodstvenim standardima, il za dobitke 1 gubitke nastale 1z grupe sliénih transakcyja
Umanyerye vnjednosti financyske imovine

Na datum 1zvje$tavanja pregledavaju se financiski instrumenti koji se vode po trosku ih amortiziranom trosku te
po fer vrjednosti s promjenama fer vrjednosti priznatim u ostaloj sveobuhvatno) dobiti kako bi se ustanovilo
postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrjednosti Ukoliko postoje takve indikacye, gubitak od umanjenja

vrijednosti priznaje se u dobiti 1l gubitku kao

e razlka 1zmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine 1 sadasnje vrjednosti procienjenih buducih novéanth
tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom, za financijsku imovinu koja se vodi po trodku

il amortiziranom trosku, te

e kao kumulativni gubitak koyi Je priznat u ostalo) sveobuhvatno) dobtti, za financijske instrumente raspolozive
za prodaju Iznos kumulativnog gubitka koji Je 1sklju€en 1z ostale sveobuhvatne dobiti 1 prikazan unutar dobiti
il gubitka je razlika 1zmedu troska kupnje (umanjeno za otplatu glavnice | amortizacyu) 1 trenutne fer

vrijednosti umanjene za prethodno priznata umanjenja vrijednost

Sva financiska imovina koja se vodi po amortiziranom trosku 1 financyska imovina raspoloziva za prodaju

individuaino se procjenjuje na umanjenje vrijednosti Kratkoro¢na stanja se ne diskontiraju

Ako se u narednom razdoblju 1znos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financysku
imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku smanji 1 smanjenje se moZe objektivno povezati s dogadajem

nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit i gubitak
Derivativni instrumenti i zastita od rizika

U okviru svog redovnog poslovanja, Fond koristt derivativne financiske instrumente, kako bi umanjio nzike
vezane uz fluktuacije tecaja stranih valuta Denvativni financyski iInstrumenti pocetno se mjere po fer vrijednosti

na dan zaklju€ivanja denvativnih ugovora, a naknadno se mjere po nphovoj fer vrijednosti
Fer vnjednosti se utvrduju na temelju modela po close-out metodi

Svi se derivativni instrumenti 1Iskazuju kao imovina kada im je fer vrijednost pozitivna 1 kao obveze kada im je fer

vnjednost negativna Promjene u fer vrijednosti priznaju se kroz dobit il gubitak u razdoblju u kojem su nastale

Spot transakcye koje se odnose na kupoprodaju stranih valuta iskazuju se po datumu trgovanja Pozitivha 1h
negativna fer vrjednost spot transakcye od datuma trgovanja do datuma namire iskazuje se u 1zvjestau o
financyskom poloZaju kao potrazivanje 1 obveza, te kroz dobit il gubitak u okviru pozicye , Ostale pozitivne te¢ajne

razhke"1 ,Ostale negativne tecajne raziike"
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BilieSke uz financijske izvijesStaje (nastavak)
Za godinu Koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(sviI 1znosi izraZzeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Repo ugovori

Vrijednosni papiri prodani na temelju ugovora o reotkupu ne isknjiZuju se, ve¢ se i dalje iskazuju u izvjestaju o
financijskom poloZaju. Repo ugovor o prodaji i ponovnoj kupnji (pasivni repo) vrednuje se od datuma namire
tako da se instrument koji je predmet transakcije u imovini Fonda i dalje vrednuje u skladu s pravilima za tu
vrstu instrumenta, dok se obveze za primljena nov€ana sredstva vrednuju po amortiziranom tro$ku primjenom

metode efektivne kamatne stope.

Potrazivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

PotraZivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju i kupnju vrijednosnih papira

koji se iskazuju po datumu trgovanja, a koji ¢e se namiriti na dan namire.

Novcana sredstva

Nové&ana sredstva obuhvacéaju novac na raCunima.

Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti: obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema DruStvu za upravljanje s
osnove naknada, obveze prema depozitaru s osnove naknade, obveze s osnove prijenosa obracunskih jedinica

i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu. Obveze su iskazane po njihovoj nominalnoj vrijednost.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi izrazeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Novcani primici od ¢lanova Fonda

Novcani primici od ¢lanova Fonda obuhvaéaju uplate doprinosa po zakonorm utvrdenoj stopi te uplate osoba koje
su promijenile Clanstvo u prethodno odabranom mirovinskom fondu. U trenutku promjene obveznog mirovinskog
fonda sredstva ¢lana se prebacuju s osobnog racuna €lana u biviem obveznom mirovinskom fondu na osobni

racun ¢lana u novo odabranom fondu. Svi novéan: primici od ¢lanova Fonda vr$e se preko REGUS-a.

Novcani izdaci
Nov¢ani izdaci temeljem isplate mirovina

Ostvarivanjem prava na mirovinu, ustedena sredstva se s osobnog racuna ¢lana Fonda prebacuju u mirovinsko
osiguravajuce drustvo po izboru ¢lana koje ¢e ¢lanu dozivotno isplaéivati mirovinu. Povlaéenjem sredstva sa

osobnog racuna, ¢lanu prestaje ¢lanstvo u Fondu.
Izdaci s osnove promjene clanstva

Sukladno Zakonu, ¢lan Fonda moZe prijeéi u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo

ukoliko je od prethodne promjene obveznog mirovinskog fonda proslo viSe od 14 dana, bez obzira je li prethodna

promjena posliedica prunjetie vbveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kujimrupravija isty -~

mirovinsko drustvo ili promjene obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo. U tom
slu¢aju, REGOS prosljeduje sredstva osiguranika umanjena za naknadu za izlaz na njegov osobni racun u novo

odabranom fondu.

Neto imovina Fonda i vrijednost obracunske jedinice

Neto imovinsku vrijednost Fonda €ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za iznos obveza Fonda na dan
utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obracunske jedinice predstavija omjer neto imovinske

vrijednosti Fonda i ukupnog broja obraéunskih jedinica Fonda na isti dan.

Oporezivanje

Prema trenutno vazecoj regulativi primjenjivoj u Hrvatskoj, dobit od Mirovinskog fonda ne podlijeZze oporezivanju.

Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda

Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda regulirana je Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima. U skladu s

trenutno vazeéim odredbama Zakona, sva dobit razdoblja rasporeduje se na racune ¢lanova.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svI 1znost 1zrazeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Standardi i tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji joS nisu vazeci

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Odbora za tumadenje medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja, ali jo$ nisu stupili na snagu za raéunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2017. godine
ifili nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjestaja.
Jedan novi standard koji je potencijalno relevantan za Drustvo je MSFI 9 — Financijski instrumenti €iji je kratki

pregled dan u nastavku.

MSFI 9 zamjenjuje postojece smjernice MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje 1 mjerenje. MSFI 9 ukljuéuje
izmjene smjernica o klasifikaciji i naknadnom mjerenju financijskih instrumenata, definira novi model o¢ekivanog
kreditnog gubitka za potrebe izraduna umanjenja vrijednosti financijske imovine te donosi nove zahtjeve vodenja
racunovodstva zastite. Smjernice priznavanja i prestanka priznavanja financijskih instrumenata prenesene su iz
MRS-39.

Standardi klasifikacije financijske imovine i financijskih obveza

MSFI 9 sadrZi tri glavne kategorije klasifikacije financijske imovine: mjerena po amortiziranom trodku, po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuiivatnu dobit (FVOCH) i po fer vrijednosti kroz 1acun dobii i ‘gubitka (FVRDIG).
Klasifikacija se opcenito temelji na poslovhom modelu po kojem se vodi financijska imovina te njegovim
ugovorenim novcéanim tokovima. Novi standard eliminira postojec¢e kategorije instrumenata definirane putem

MRS 39: ulaganja koja se drZe do dospijeca, zajmovi i potrazivanja te ulaganja raspoloZiva za prodaju.

MSF! 9 u velikoj mjeri zadrzava postojece zahtjeve MRS 39 za klasifikaciju financijskih obveza. Medutim, iako
se prema MRS 39 sve promjene fer vrijednosti obveza koje se drze po fer vrijednosti priznaju u racunu dobiti i

gubitka, u skladu s MSFI 9 promjene fer vrijednosti obiéno se prikazuju kako slijedi:

e iznos promjene fer vrijednosti koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika obveze prikazuje se u

ostaloj sveobuhvatnoj dobiti; i

e preostali iznos promjene fer vrijednosti iskazuje se u racunu dobiti i gubitka.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

MSFI 9 zamjenjuje model ,nastalog gubitka” iz MRS 39 s modelom ,o€ekivanog kreditnog gubitka“. Novi model
umanjenja vrijednosti odnosi se i na odredene kreditne obveze te ugovore o financijskim jamstvima, ali ne i na

ulaganja u vlasnicke udjele. Prema MSFI 9, kreditni gubici priznaju se ranije nego prema MRS 38.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi1znosti izraZzeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Standardi i tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji jo$ nisu vazeéi (nastavak)

Uz MSFI 8 — Financijski instrumenti (,MSF! 2“) kao odgovor na prvu primjenu MSF! 9 izdan je izmijenjeni Pravilnik
o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i vrijednosti obraunske jedinice obveznog mirovinskog fonda (NN br.
128/17, ,Pravilnik) te su oba na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sije&nja 2018.
Izmijenjeni Pravilnik uvodi moguénost odstupanja od MSFl-ja u raéunovodstvenim politikama fondova u Republici
Hrvatskoj buduci da dozvoljava odredena izuzeca od pravila mjerenja koja su propisana MSFI| 9, a odnose se na
financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosku, pri éemu drustva za upravljanje mirovinskim fondovima
mogu odabrati da mirovinski fondovi pod njihovim upravljanjem priznaju kreditne gubitke samo na financijsku

imovinu za koju postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti.

U sustini, navedeno znadi kako bi, ukoliko se primijeni spomenuto izuzece, suprotno od MSFI 9 koji posebno
propisuje racunovodstvo i izracun ocekivanih kreditnih gubitaka, mirovinski fondovi nastavili priznavati umanjenje
vrijednosti samo za nastale kreditne gubitke. Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim

mirovinskim fondovima d.d. odlugilo je primijeniti ovo izuzec¢e za sve fondove kojim upravija.

U skladu s navedenim ne oCekuju se znagajni uéinci na financijske izvjestaje Fonda za narednu godinu, koji
proizlaze iz primjene izmijenjenog Pravilnika i izuze¢a koje se odnosi na navedeno odstupanje od MSFI 9 koje

primjenjuje Fond.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svt 1znosl izrazent su u kunama)

2A. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Ove objave nadopunjuju Biljesku 15: Financijski instrumenti i upravijanje rizicima i BiljeSku 16: Fer vrijednost.

Drustvo za upravijanje donosi procjene i prosudbe vezane uz buducnost. Procjene i prosudbe koje nose znatan
rizik mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sliedecoj poslovnoj godini,

opisane su u nastavku.
Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost
unutar razumnog raspona procjena. Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima,
a koji se mjere po fer vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih
financijskih instrumenata, na primjer vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene,
ukljuéujuéi pozivanje na sada$nju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podloZno odgovaraju¢im
uskladenjima). Metode vrednovanija su opisane u BiljeSci 2: Financifski instrumenti. Za financijske instrumente s
kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razlicit
stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trZiSnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i

ostalim rizicima koji utjecu na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom viemenskom trenutku na temelju trzi$nih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuéuju neizvjesnosti i pitanja koja znac¢ajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim novéanim tokovima te se stoga ne mogu
utvrditi s potpunom precizno$§¢u. Fond mieri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena

u Biljedci 16: Fer vrijednost.
Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potraZivanja

Umanjenje vrijednosti za pojedinacne izloZzenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva o sadasnjoj
vrijednosti o€ekivanih buducih nov&anih primitaka. Pri procjeni tih novéanih primitaka, rukovodstvo procjenjuje

financijski poloZaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.
Regulatomi zahtjevi

Agencija je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati promjene

knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuc¢im propisima.
Klasifikacija financijske imovine | obveza

Racunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razli¢ite raCunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza u kategoriju ,radi
trgovanja“, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju
kako je navedeno u BiljeSci 2: Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. U rasporedivanju
financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, Drustvo za upravljanje je odredilo da moraju

zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u BiljeSci 2.
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BiljieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
{svi 1znost 1zraZeni su u kunama)

3.

NETO REALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

Realizirani dobict od prodaje financyskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ih gubitak

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata raspolozivih za

prodaju

Realizirani dobici od prodaje financiskih instrumenata koji se drze do

dospijeca
Realizirani dobici od financijskih instrumenata

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit i gubitak

Realizirani gubici od prodaje financiskih instrumenata raspolozivih za

prodaju

Realizirani gubici od financijskih instrumenata

Neto realizirani dobici {gubici) od financijskih instrumenata

2016. 2017.

16 953 691 223310673
96 220 132 68 307 713
46 726 0
113.220.549 291.618.386
-197 882 738 -20 583 433
-720 164 -23 510765
-198.602.902 -44.094.198
-85.382.353 247.524.188

Slijedi detaljan pregled svih neto realiziranih dobitaka | gubitaka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom
2017.12016. godine.

Neto

realizirani Neto

dobici realizirani

Knjigovodstvena Prodajna (gubici) dobici

Financijski instrumenti ili fer vrijednost vrijednost 2017. (gubicid 2016.

Redovne dionice 431 657 746 588 936 926 157 279 180 -65 786 479

Drzavne obveznice 1203323658 1270988 541 67 664 883 90 483 317

Obveznice gospodarskih subjekata 100.577 259 77709325  -22 867 934 5063 377

Udjel otvorenth investicijskih fondova 801 409 138 814 980 077 13570939  -118 100 864
Udjeli otvorenih AlF-a 1 poslovni udjel

zatvorenih AlF-a 0 0 0 -6 704

lzvedenice 3407 744400 3.439621520 31877120 2 965 000

Ukupno 5.944.712.201 6.192.236.389 247.524.188 -85.382.353

Realizirani efekti za imovinu raspolozivu za prodaju priznaju se na nactn da se svi nerealizirani dobici ili gubici

priznati u sveobuhvatnoj dobiti kumulativno prenose kroz dobit ili gubitak uvecano ili umanjeno za razliku do

prodajne cijene. U izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u pozicijama realizirani dobici i realizirani gubici prikazan

je bruto iznos kumulativnih dobitaka ili gubitaka zabiljezenih do trenutka prodaije.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi1znosi 1Izrazenl su u kunama)

4. NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA | POZITIVNE (NEGATIVNE)

TECAJNE RAZLIKE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA PO FER VRIJEDNOSTI

a)

Nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata
2016.

3 556 686 737
-3 103 624 799

Nereahzirani dobici od financyskih instrumenata

Nereahzirani gubici od financijskih instrumenata

2017.

4 575 483 380
-4 487 957 547

Nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata 453.061.938

87.525.833

b) Pozitivne (negativne) tecajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti

2016.

Pozitivne tecajne razlike financyskih instrumenata po fer vrijednosti 1 369 298 990

Negativne te¢ajne razlike financyskih instrumenata po fer 1215 531 305

2017.

2181043 834

-2673074172

vrijednostl

Ng.to tecaj_ne razlike financijskih instrumenata po fer 153.767.685 -492.030.338
vrijednosti

Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata 606.829.623 -404.504.505

Slijedi detaljan pregled neto nerealiziranih dobitaka i gubitaka od instrumenata klasificiranih po fer vrijednosti

kroz dobit ili gubitak po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom 2017.12016. godine.

Neto tecajne Neto Neto
razlike ha nerealizirani nerealizirani
Knjigovodst- ulaganjima u dobici dobici
Trosak venaili fer  vrijednosne (gubici) (gubici)
Financijski instrumenti nabave vrijednost papire 2017. 2016.
Financyski instrument klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit 1l gubitak
Redovne dionice 3643381353 3547250216 -68 019 137 -28112000 416 457 382
Povlastene dionice 228 770 383 211 154 756 0 -17615627 24 613 433
Udjeli otvorenih
investicyskih fondova 1928724736 2059118796 -2 957 846 133 351 906 16 301 523
Udjeli otvorenih AlF-a |
poslovni udjell zatvorenih 40 836 089 44 021 643 0 3185 554 -3 267 840
AlF-a
lzvedenice 0 -3 284 000 0 -3 284 000 -1 042 560
Ukupno 5.841.712.561 5.858.261.411 -70.976.983 87.525.833 453.061.938

Uz neto tecajne razlike na ulaganja u imovinu koja je klasificirana po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, u dobiti

i gubitku za godinu je priznat gubitak od 421.053.355 kuna te€ajnih razlika od imovine raspoloZive za prodaju.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znost 1zrazeni su u kunama)

4, NEREALIZIRANI DOBICH(GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA |
POZITIVNE/(NEGATIVNE) TECAJNE RAZLIKE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA PO FER
VRIJEDNOSTI (NASTAVAK)

Nerealizirani dobici i gubici kao i te€ajne razlike se racunaju dnevno na bruto principu te se u lzvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti prikazuje kumulativ gubitaka i dobitaka. Prilikom prodaje financijskih instrumenata
realizirani efekti priznaju se na nacin da se svi nerealizirani dobici ili gubici po imovini koja se vrednuje po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak kumulativno prenose u realizirane dobitke ili gubitke uvecano ili umanjeno za
razliku do prodajne cijene.

Ostale pozitivne i negativne tecajne razlike odnose se na realizirane i nerealizirane tecajne razlike od financijskih
instrumenata po amortiziranom trosku uklju€ujuci zajmove | potrazivanja, te te€ajne razlike nastale pri svodenju

tekucih racuna i ostalih potrazivanja, kao i efekte od spot kupoprodaje stranih valuta.

5. PRIHODI OD KAMATA | AMORTIZACIJA PREMIJE/(DISKONTA)

2016. 2017.
Prihodi od kamata po duzni¢kim vrjednosnicama raspolozivim za prodaju 568.908 796 941 986 103
Prihodi f)d kamata po duznickim vrijednosnicama koje se drze do 323 934 310 0
dospieéa
Prihodi od kamata po depozitima 33252 0
Prihodi od kamata po novéanim racunmima 351037 630 931
Amortizaclja diskonta/premije vrijednosnica raspolozivih za prodaju 48 496.134 -203 352.388
Amortizaclja diskonta/premije vrijeanosnica koje se drze do dospieca -108 600 198 0
Ukupno 833.123.331 739.264.646

6. RASHODI S OSNOVE ODNOSA S MIROVINSKIM DRUSTVOM

Rashodi s osnove odnosa s Drustvom za upravljanje odnose se na naknadu za upravljanje koju Fond placa
sukladno Zakonu. Naknada za upravljanje Fondom obra¢unava se u iznosu od 0,39% (2016.: 0,419%) godi$nje
od ukupne vrijednosti Imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire. Izracun se
obavlja za svaki dan vrednovanja imovine Fonda. Isplacuje se Drustvu za upravljanje jednom mjese&no, drugi

radni dan za prethodni mjesec.

7. NAKNADA DEPOZITARU

Addiko Bank d.d. je Depozitar (“Depozitar’) imovine Mirovinskog fonda. Naknada Depozitaru obracunava se na
vrijednost ukupne imovine Fonda umanjene za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja.
Naknada Depozitaru u 2017. godini iznosila je 0,024% (2016.: 0,03%). Naknada se obracunava dnevno, a

isplacuje mjesecno, drugi radni dan u mjesecu.
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine

(svi 1znosi 1zrazeni su u kunama)

8. NOVCANA SREDSTVA

Novac na rac¢unu u kunama

Novac na racunu u stranim valutama

Ukupno novéana sredstva

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2017.

281 823.638 597.128.897
85.385 027 43 997.465
367.208.665 641.126.362

9. PRENOSIVI DUZNICKI | VLASNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO FER

VRIJEDNOSTI

31. prosinca
2016.

Financyska imovina po fer vrijednosti kroz dobit il gubitak — portfell za trgovanje

Dionice domacih dionickih drustava
Dionice inozemnih dionickih drustava

Ukupno

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
DrZzavne obveznice

Obveznice gospodarskih subjekata

Ukupno

Ukupno prenosivi duznicki i vlasniéki vrijednosni papiri koji
se vrednuju po fer vrijednosti

2 880474 907
935 465 129

31. prosinca
2017.

2667218 191
1.091 186 781

3.815.940.036

3.758.404.972

18 881 089 698
591 587.095

20 015022 616
456 353 219

19.472.676.793

20.471.375.835

23.288.616.829

24,229.780.807

Sukladno uvjetima iz prijedloga predste€ajne nagodbe izdavatelja Nexe Grupa d.d., Drustvo za upravljanje je
dana 8. travnja 2016. izvrSilo procjenu vrijednosti potraZivanja za dug na osnovu obveznice NEXE-O-13CA u
iznosu od 17.442.020 kn te 8. rujna 2017. procjenu vrijednosti potraZivanja u iznosu od 15.419.624 kn.
Predstecajna nagodba nad trgovackim drustvom Nexe grupa d.d. postala je pravomocéna 21. srpnja 2016. godine.
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Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
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10. PRENOSIVI DUZNIC!(I | VLASNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO
AMORTIZIRANOM TROSKU

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.

Financyska imovina koja se drz1 do dospyeca

Drzavne obveznice 0 0

Ukupno 0 0

Odlukom Uprave Drustva za upravljanje, a na temelju paragrafa 54 Medunarodnog raéunovodstvenog standarda
39 Financyski instrumenti Pnznavanje 1 mjerenye, Fond je 23 lipnja 2016 godine reklasificirao jednu obveznicu
1z portfelja imovine raspoloZive za prodaju u ulaganja koja se drze do dospijeca. Fond je 20. listopada 2016.
godine reklasificirao ulaganja koja se drze do dospijeca u financysku imovinu raspoloZivu za prodaju, obzirom
da je Drustvo za upravljanje promijenilo namjeru valjanu za ta ulaganja 1 odlu&ilo prodati odredene obveznice 1z

tog portfelja

U 2017. godini ne postoje viSe financiski instrumenti koj se drZze do dospijeéa te Fond nije imao reklasifikacya

portfela
Knjigovodstvena Efektivna kamatna
Datum reklasifikacije / vrijednost na dan stopa na dan Ostala sveobuhvatna dobit
Izdavatelj reklasifikacije reklasifikacije do dana reklasifikacije
kuna % kuna

Reklasifikacya imovine raspoloZive za prodaju u ulaganja koja se drZze do dospyeca

23 lprya 2016

Republika Hrvatska 1556 700 000 3,84 75371100
Ukupno 1.556.700.000 75.371.100

Reklasifikacya ulaganja koje se dr1 do dospyeca u imovinu raspoloZivu za prodaju

20 listopada 2016

Republika Hrvatska 1 555 247 325 3,84
Republika Hrvatska 1272 467 406 3,70
Republika Hrvatska 3092516 592 3,20
Republika Hrvatska 3083042 741 3,11
Ukupno 9.003.274.064
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
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10.

PRENOSIVI DUZNICKI I‘VLASNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO
AMORTIZIRANOM TROSKU (NASTAVAK)

Neto knjigovodstvena vrijednost reklasificirane imovine i njezina fer vrijednost na dan reklasifikacije te na dane

31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2017. je bila sljedeca:

lzdavatelj

Financyska imovina raspoloZiva za prodaju reklasificirana u ulaganja koja se drZe do dospyecéa

Republika
Hrvatska

Ukupno

Na dan reklasifikacije

Knjigo-
vodstvena
vrijednost

1556 700 000

Fer vrijednost

1 556 700 000

31. prosinca 2016.

Knjigo-
vodstvena
vrijednost

1 680.000 000

Fer vrijednost

1 680 000 000

1.556.700.000

1.556.700.000

1.680.000.000

1.680.000.000

Ulaganja koja se drZe do dospijeéa reklasificirana u imovinu raspoloZivu za prodaju

Republika
Hrvatska

Republika
Hrvatska

Republika
Hrvatska

Republika
Hrvatska

Ukupno

1 555 247 325

1272 467 406

3092516 592

3.083.042 741

1662 750 000

1330 206 570

3127916725

3.198 640.797

1 680 000 000

1 340 482 000

3 164 401 204

3.208 129.426

1 680 000 000

1 340 482 000

3.164 401 204

3208 129 426

31. prosinca 2017.

Knjigo-
vodstvena
vrijednost

1743 105 000

1401 103 440

3 237 965.281

3219.109.781

Fer vrijednost

1743 105 000

1401103 44N

3237 965 281

3219.109.781

9.003.274.064

9.319.514.092

9.393.012.630

9.393.012.630

9.601.283.502

9.601.283.502
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10. PRENOSIVI DUZNICKI I'VLASNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO
AMORTIZIRANOM TROSKU (NASTAVAK)

Sljedeca tablica prikazuje iznose priznate u dobiti ili gubitku te ostalu sveobuhvatnu dobit od reklasificirane

imovine od trenutka reklasifikacije do 31. prosinca 2016. te 31. prosinca 2017.:

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.

- Ostala - Ostala

D°b!t il sveobuhvatna DOb!t il sveobuhvatna

gubitak dobit gubitak dobit

Prihod od kamata 106 925 003 0 437 599 726 0

Amortizacya premye -25 162 971 0 -141 253 975 0

Amortizacia rezerve fer vrijednostt u dobit 1l 0 2344 266 0 0
gubitak

Promjena rezerve fer vrijednosti 0 366 008 104 0 386 658 973

Ukupno 81.762.032 368.352.370 296.345.751 386.658.973

Efekte koji bi bili priznati u dobiti ili gubitku te gstalu sveobuhvatnu dobit od reklasificirane imovine od trenutka

reklasifikacije do 31. prosinca 2017. da nije bilo reklasifikacije, nije bilo praktiéno prikazivati.

11. UDJELI UCITS FONDOVA | OTVORENIH AIF-A | POSLOVNI UDJELI ZATVORENIH AIF-A

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.
Financyska imovina po fer vriyednosti kroz dobit il gubitak — portfely za trgovanje

Udjeli UCITS fondova

Udjeh UCITS fondova - HRK
Udjeli UCITS fondova - FX

267 306 751
887 155 852

22 889 593
2 036 229 202

1.154.462.603

2.059.118.795

Udjeli u AIF fondovima
Udjell u AIF fondovima - HRK

40 163 039

44 021 643

40.163.039

44.021.643

Ukupno

1.194.625.642

2.103.140.438
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BiljeSke uz financijske izvjes$taje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svI 1zriosl izraZeni su U kunama)

12. OSTALA IMOVINA

31. prosinca 31. prosinca

2016. 2017.

Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira 0 0
Ostala potrazivanja 18.219 254 16.519 595
UKUPNO 18.219.254 16.519.595

Ostala potrazivanja ukliuuju potraZivanje po dospjeloj obveznici izdavatelja Nexe grupa d.d. u iznosu od
15.419.624 kuna.

13. OBVEZE S OSNOVE ULAGANJA U FINANCIJSKE INSTRUMENTE

31. prosinca 31. prosinca

2016. 2017.

Obveze s osnove kupnje vrijednosnih papira 273 808 577 0
Obveze s osnove ulaganja u 1zvedenice 1.042 560 3357 380

UKUPNO 274.851.137 3.357.380

14. DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI | TRGOVANJE STRANIM VALUTAMA

Sukladno Zakonu i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ograni€enjima ulaganja obveznog
mirovinskog fonda (NN, br. 103/14 i 67/15), obveznim mirovinskim fondovima dozvoljeno je ulaziti u denvativne
transakcije jedino u svrhu zastite imovine Fonda i efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda, ukoliko su
zadovoljeni odredeni uvjeti.

Fond je primarno izloZen valutnom riziku koji proizlazi iz njegovih ulaganja denominiranih u eurima u koje se
ulazu kunski doprinosi upla¢eni od strane ¢lanova Fonda. Sukladno tome, Fond uglavnom sklapa OTC devizne
terminske ugovore ekonomske zastite temeljem kojih kupuje kune i prodaje eure, s dospije¢em do godinu dana.
Na dan 31. prosinca 2017. godine Fond ima otvoreno sedamnaest forward ugovora ukupne ugovorne vrijednosti
kuna kojima neto vrijednost potraZivanja iznosi 73.380 kuna (2016.: nula kuna) dok neto vrijednost obveze iznosi
3.357.380 kuna (2016.: 1.042.560 kuna). Na navedene terminske ugovore Fond nije primijenio raéunovodstvo

zastite,

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B 43
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo za upravljanje postuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika
rasprieno§cu ulaganja, s ciljem osiguranja optimalnog rasta mirovinske §tednje ¢lanova Fonda u odnosu na
preuzeti rizik. Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova Fonda u svrhu poveéanja
vrijednosti imovine Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja €lanovima Fonda, a u skladu
sa zakonskim odredbama. Fond ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najveéeg dopustenog
zakonskog ogranienja ulaganja u prenosive vlasnicke vrijednosne papire, direktno ili indirektno putem ulaganja
u imovinu. Drustvo za upravljanje primjenjuje aktivnu strategiju upravljanja imovinom Fonda vode¢i pritom racuna

0 uvjetima na trzistima kapitala.

Odjel analiza financijskih trzista zaduzen je za izradu analiza koje se, u kombinaciji s analizama koje priprema
Direkcija upravljanja rizicima i Direkcija upravijanja imovinom, koriste kao podloge za odluéivanje, kako za
predlaganje strategije ulaganja koje je u domeni rada Investicijskog odbora, tako i za donoSenje odluka o

ulaganju koje spadaju u domenu rada Direkcije upravijanja imovinom.

Strategiju ulaganja za Fond predlaZe Investicijski odbor utvrdujuéi prijedlog alokacije imovine Fonda. Prijedlog o
alokaciji imovine Investicijski odbor donosi na temelju analiza relevantnih trziSnih kretanja, na temelju oekivanih
prinosa i rizika pojedinih klasa imovine te temeljem analize performansa i rizicnosti portfelja u prethodnom
razdoblju. O usvajanju predloZene strategije ulaganja odluéuje Uprava Drustva. Clanove Investicijskog odbora
imenuje Jprava Drustva, a u njemu sti'Zastupljeni ¢lancvi Uprave Kao | najiskusniji predstavnici’iz Direkcije
upravljanja imovinom, Direkcije upravljanja rizicima i Odjela analiza financijskih trzi§ta. U radu Investicijskog
odbora sudjeluje i djelatnik Odjela pravne podrske i pracenja uskladenosti s relevantnim propisima, koji se poziva
na sjednicu. Sjednice Investicijskog odbora na kojima se predlaZze strategija ulaganja za naredno razdoblje
odrzavaju se kvartalno. Investicijski odbor je najznacajnije tijelo Drustva kada su u pitanju ulaganja mirovinskih

fondova pod upravljanjem Drustva.

Djelatnici Direkcije upravljanja imovinom odrZavaju tiedne sastanke na kojima po potrebi prisustvuje i Elan Uprave
zaduzZen za ulaganja. Na tjednom sastanku komentira se provedba prethodnih odluka, trenutna situacija na
trzistu, nakon cega se definiraju smjernice za provedbu strategije ulaganja koju je usvojila Uprava kao i takticke

promjene u alokaciji za naredni tjedan.

Direkcija upravljanja imovinom unutar svojih ovlasti i limita donosi dnevne odluke za potrebe upravljanja
likvidno§¢u fondova. Navedene odluke smatraju se standardnim dnevnim odlukama i odnose se isklju€ivo na

odrzavanje likvidnosti i/ili akumuliranje deviznih sredstava.

Djelatnici direkcije upravljanja imovinom unutar svojih ovlasti i limita, a po potrebi i uz ¢lana Uprave zaduZenog
za ulaganja mogu donijeti dnevne odluke koje nisu standardne dnevne odluke te su ispod razine tjednog

sastanka, a u kojim slu€ajevima se takve odluke dodatno obrazlazu.

Uprava preko Direkcije upravijanja rizicima nadzire poStivanje zakonskih limita, rizika ulaganja te postivanje

internih ograni€enja ulaganja imovine.
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Sukladno zakonskim propisima Drustvo za upravljanje moze, u ime i za rac¢un Fonda, koristiti terminske poslove,
opcije i druge financijske izvedenice ukoliko se oni koriste samo u cilju zadtite imovine Fonda ili za efikasno
upravljanje imovinom Fonda uz uvjet da ukupna izloZenost ne moze biti veca od 30% neto imovine Fonda.
Uprava preko Direkcije upravljanja rizicima nadzire postivanje zakonskih i internih ograni€enja ulaganja u

financijske izvedenice te prati postupke upravljanja rizicima radi zastite interesa ¢lanova Fonda.

Direkcija upravljanja rizicima ocjenjuje trziSne rizike za imovinu fonda na dnevnoj bazi koriste¢i varijantno-
kovarijantni model za atribuciju rizika koji se zasniva na vie glavnih faktora nzika prema kojima se rizici drugih

vrjednosnih papira projiciraju.

Procedure upravljanja nizicima koje se primjenjuju na ulaganja, kao i procedure upravljanja novéanim sredstvima

i obvezama, mogu se sazeti na sljedeéi nacin’

TrziSni rizik
Trzi8nm nzik obuhvaca potencijalne gubitke | dobitke koj mogu nastati kao posljedica te€ajnog rizika, kamatnog
nzika |1 cjenovnog rizika. Strategija upravljanja trzi3nim nzicima odredena je investicyskim ciljevima Fonda, a

sukladno usvojenim polittkama i procedurama. Drustvo za upravljanje nastoji upravljati trzi8nim rizicima Fonda

na nadin da diverzificira * 'aganja te prati razinu trZiSnih rizika u pertfelju na dnevnoj bazi.
Kamatri nzik

Fond je izloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavnom odnosi na duznicke vrijednosnice s fiksnom

stopom, bududi da cijene obveznica ovise o promjenama kamatnih stopa.

Na datum izvjestavanja ulaganja Fonda uglavnom su sacinjavali duznick: vryednosni papiri s flksnom kamatnom
stopom u ukupnoj vrijednosti od 20.132.137 176 kuna (2016 19 126 413 242 kuna) Kamatnom nziku izlozena
Je iImovina Fonda koju €ine duznicki vrijednosni papin u iznosu od 20.132.137.176 kuna (2016. 19.126.413.242
kuna). Na datum 1zvjestavanja modificirana duracija obveznickog dijela portfelja Fonda iznosila je 5,20 $to znati
da ukoliko kamatne stope porastu za 1 postotni bod za sva dospieca, oéekuje se smanjenje vrijednost
obveznickog portfelja za 5,20%. Prema vrijednosti obvezni€kog portfelja na datum izvjestavanja u iznosu od
20.132.137.176 kuna, odgovarajuce ocekivano smanjenje vrjednosti portfelja 1znosilo bi 1.047.709.647 kuna
(2016. 1.037.449.664 kuna). Tablica u nastavku objedinjuje izloZzenost Fonda kamatnom nziku U njoj je

prikazana imovina 1 obveze Fonda prema ugovornom roku promjene kamate ili dospijecu, ovisno $to je ranije.
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)

. Do 1 . P R . Neovisno o
31. prosinca 2017. mjesec 1-3 mj 312 mj 1-5 godina Preko § godina kamatnom riziku Ukupno
Imovina
Novéana sredstva o} o} 0 0 0 641 126 362 641 126 362
Financiska imovina
po fer vnjednosti
kroz dobit il gubitak 0 0 73 380 0 0 5861 545 410 5861618 790
Financiyska imovina
raspoloZiva za
prodaju 0 0 0 6990 274 792 13 141 862 384 339 238 659 20 471 375 835
Zajmowi |
potraZivanja 0 0 0 0 0 0 0
Financyska imovina
koja se dr2) do
dospijeca 0 0 0 0 0 0 0
Ostala imovina 0 0 ] 0 0 16 519 595 16 519 595
Ukupna imovina (1) 0 0 73.380 6.990.274.792 13.141.862.384 6.858.430.026 26.990.640.582
Obveze
Financyske | ostale
obveze (osim obveze
za pnjenos udjela) 0 0 3357 380 0 0 9515 190 12 872 570
Obveze za prijenos
udjela 0 0 0 0 1 096 660 1096 660
Ukupne obveze (2) - [ 0 3.357.380 0 0 10.611.850 13.969.230
Neto imovina
31.12.2017. (1) - (2) 0 0 -3.284.000 6.990.274.792 13.141.862.384 6.847.818.178 26.976.671.352
31. prosinca 2016 Do 1 mjesec 1-3 mjeseca 3-12 1-5 godina Preko 5 godina Neovisno o Ukupno
! : ) mjeseci 9 g kamatnom riziku
Imovina
Nové&ana sredstva 0 0 0 0 0 367 208 665 367 208 665
Financyska imovina
po fer vijednost
kroz dobit il gubitak 0 0 0 0 0 5010 565678 5010 565 678
Financiska imovina
raspoloziva za
prodaju 0 0 69 989 512 3776789704 15 279 634 026 346 263 551 19 472 676 793
Zajmovi |
potrazivanja 0 0 0 0 0 0 0
Financyska imovina
koja se drzi do
dospijeca 0 0 0 0 0 0 0
Ostala imovina 4] 0 0 0 0 18 219 254 18 219 254
Ukupna imovina (1) 0 0 69.989.512 3.776.789.704 15.279.634.026 5.742.257.148 24.868.670.390
Obveze
Financyske | ostale
obveze (osim obveze
za pnjenos udjela) 0 0 1042 560 Q ] 283 117 980 284 160 540
Obveze za pnjenos
udjela 0 0 0 0 0 3902 594 3902 594
Ukupne obveze (2} 0 0 1.042.560 0 0 287.020.574 288.063.134
Neto imovina
31.12,2016. (1) ~ (2) 0 0 68.946.952 3.776.789.704 15.279.634.026 5.455.236.574 24.580.607.256
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI! | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Cjenovni nizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzisnih cijena.
Cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica proizlazi iz promjena cijena trgovanja viasni¢kim vrijednosnicama.
Sukladno Zakonu i regulativi Agencije, Fondu je dozvoljeno ulaganje u vlasnicke vrijednosnice uvrstene na
uredeno trziste, Ciji je izdavatelj dionic¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi
c¢lanici OECD-a, ukoliko zadovoljava zakonske uvjete i uvjete koje je propisala Agencija. Nadalje, cjenovni rizik
vlasnickih vrijednosnica proizlazi iz ulaganja u udjele u investicijskim fondovima vezanih uz indekse kada ovi
fondovi ulazu u vlasni¢ke vrijednosnice i iz ulaganja u otvorene investicijske fondove Cije cijene udjela su
odredene trziSnim cijenama vrijednosnih papira u njihovim portfeljima. |zioZenost cjenovnom riziku Drustvo za

upravljanje umanijuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata na razlicitim trzistima.

Na datum izvjeStavanja ukupna vrijednost domaceg dioni¢kog portfelja iznosila je 2.734.129.427 kuna (2016.:
2.945.138.944 kuna). Sistematski rizik domaceg dionickog portfelja iznosio je 0,67 $to znaci da ukoliko bi doslo
do pada domaceg dionickog trzista za 1 postotni bod, tada bi se vrijednost domaceg dionic¢kog portfelja smanijila
za 0,67%. Prema vrijednosti imovine domaceg dioni¢kog portfelia na datum izvjeStavanja, odgovarajuce
ocekivano smanjenje vrijednosti iznosilo bi 18.277.893 kuna (2016.: 23.561.112 kuna).

" Na datum izvjeStavanja ukupria vrijednost inozemnog dionickog portfelja iznosud je 2.587.993.792 kuna (2016.:
1.822.620.982 kuna). Sistematski rizik inozemnog dionickog portfelja iznosio je 1.15 Sto znaci da ukoliko bi doSlo
do pada inozemnog dionickog trziSta za 1 postotni bod, tada bi se vrijednost inozemnog dionickog portfelja
smanjila za 1,15%. Prema vrijednosti imovine inozemnog dionickog portfelia na datum izvjeStavanja,

odgovarajuce ocekivano smanjenje vrijednosti iznosilo bi 29.667.041 kuna (2016.: 19.684.307 kuna).
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi 1zrazent su U kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Teéayni nzik

Fond moze ulagati u financijske instrumente, te izvr§avati transakcije denominirane u stranim valutama koje ne

predstavljaju njegovu funkcionainu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene tec¢aja njegove valute

u odnosu na ostale valute na nacin koji moZe negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

IzloZenost te€ajnom niziku svakodnevno se mjeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanijila

izlozenost tecajnom riziku.

Zakonska regulativa dozvoljava mirovinskim fondovima koristenje financijskih izvedenica u svrhu zastite i

efikasnog upravljanja, ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti. U 2017. godini Drustvo za upravljanje je sklapale

devizne forward ugovore u ime 1 za racun Fonda u svrhu zastite imovine Fonda od te€ajnog rizika.

IzloZenost Fonda te€ajevima je kako slijedi:

31. prosinca 2017.

Imovina
Novcéana sredstva

Financyska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit 1li
gubitak

Financijska imovina
raspoloziva za prodaju

Zaymovi | potrazivanja

Financyska imovina koja
se dr21 do dospijeéa

Ostala imovina

Ukupna imovina (1)
Obveze

Financiske 1 ostale obveze
Obveze za prijenos udjela
Ukupne obveze (2)

Neto imovina 31.12.2017.
(1)-(2)

Druge
HRK EUR usb valute Ukupno
597.128 897 42 808 664 1163 459 25 342 641 126 362
2 734 202 807 2 175 760 500 951 655 483 0 5861618 790
8 376 703 400 9253059277 2841613158 0 20471375835
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
15701 868 0 817 727 0 16 519 595
11.723.736.972 11.471.628.441 3.795.249.827 25.342  26.990.640.582
12 872 570 0 0 12 872 570
1 096 660 0 0 1 096 660
13.969.230 0 13.969.230
11.709.767.742  11.471.628.441  3.795.249.827 25.342 26.976.671.352
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine

(svi 1znosi 1zrazeni su u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecayni rizik (nastavak)

31. prosinca 2016.

Imovina
Nov¢ana sredstva

Financyska imovina po fer
vrijednosti kroz dobtt Il
gubitak

Financiyska imovina
raspoloZiva za prodaju

Zajmovi | potrazivanja

Financiska imovina koja se
drzi do dospijeéa

Ostala imovina

Ukupna imovina (1)
Obveze

Financyske | ostale obveze
Obveze za prijenos udjela
Ukupne obveze (2)

Neto imovina 31.12.2016.
(1)-(2)

Druge

HRK EUR uUsbD valute Ukupno
281 823638 76 203 522 9142 740 38 765 367 208 665
3 187 944 696 1104 677 989 689 242 929 28 700 064 5010 565678
7 440706 130 9 316 402 589 2715 568 074 0 19472676 793
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
18 084 571 0 134 683 0 18 219 254
10.928.559.035 10.497.284.100 3.414.088.426 28.738.829 24.868.670.390
284 160 540 0 284 160 540
3902 594 0 3902 594
288.063.134 0 288.063.134
_ 10.640.495 901_ . 10.497.284.100 3.414.088.42A 28.738.829 24.580.607.256

Na datum izvjeStavanja, 42,52% (2016.: 42,71%) neto imovine Fonda je bilo denominirano u eurima, dok je

istovremeno 4,73% neto imovine Fonda bilo zasticeno od te€ajnog rizika na euro valutu putem forward ugovora,

tako da bi povecanje valutnog tecaja kune u odnosu na euro za jedan postotn bod (apreciacya kune) utjecalo

na neto imovinu na naéin da bi se njezina vrnjednost snizila za 0,38% (2016.. 0,42%), odnosno 101.943.083 kuna

(2016 102 705 505 kuna)

Na datum izvjestavanja, 14,07% (2016. 13,89%) neto imovine Fonda je bilo denominirano u ameri¢kim dolarima,

tako da bi povecanje valutnog tecaja kune u odnosu na amernck: dolar za jedan postotni bod (aprecijacija kune)

uyjecalo na neto imovinu na nadin da bi se njezina vrijednost snizita za 0,14% (2016.. 0,14%), odnosno
37.952.498 kuna (2016. 34 140.884 kuna).

IzloZenost imovine Fonda prema euru zasticena je forward ugovornma nominalnih vrijednosti prikazanih u

nastavku:

Euro

Nominalna vrijednost (EUR)

31. prosinca 2016.

30 000.000

31. prosinca 2017.

Nominalna vrijednost (EUR)

170.000.000
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Billeske uz financiske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi 1zrazent su u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik specificnih instrumenata

Fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zastitio portfelj od valutnog nizika 1 podmino
transakcije u stranoj valuti Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor 1zmedu dvije strane o razmjeni razhéitth
valuta po odredenom te€aju na unaprijed dogovoren buduci datum 1 mora biti namiren u novcu

Terminski ugovor u stranoj valuti rezultiraju 1zlozenoScu trzisnom nziku na temelju promjena tecaja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima TrziSni nzik se pojavljuje zbog moguénosti promjena tecaja strane valute.
Terminski ugovorn kojt imaju pozitivnu fer vrijednost rezultiraju kredithom 1zloZzeno$¢éu prema suprotnoj strani u
ugovoru

Nominalni 1znosi predstavljaju pripadajuce referentne 1znose strane valute na kojma se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti koyma Fond trguje Dok nominalni 1znosi ne predstavljaju sadasnju fer
vrijednost 1 ne ukazuju neophodno na buducée nov&ane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu
Fonda, pripadajuée promjene ciena, koje proizlaze 1z varyabli specificiranth nominalnim 1znosima, utjecu na fer

vnjednost ovih derivativnih financyskih instrumenata

Kreditni rizik

Kreditri rizik predstavlja rnzik da izdavatel] financiskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cielost ili
djelomiéno, podminti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospiieéa Neispunjavanje obveza od strane
1izdavatelja prema Fondu ugrozilo bi Ilkvné;ost Fonda 1 smanjilo vryednost niegove imovine Kreditna i1zlozenost
Fonda na datum i1zvjeStavanja od financyskih instrumenata koji se drze radi trgovanja 1 raspoloZivih za prodaju
odrazava se kroz njhovu pozitivnu fer vrijednost na datum i1zvjesStavanja, kako je prikazano u izvjeStaju o

financyskom polozaju

Rizik da druga ugovorna strana unutar derivativnog il drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje cbveze
redovno se prati. Pn pracenju kreditnog rizika, posebna je paznja posvecena trgovanju instrumentima s
pozitivnom fer vrijedno$¢u Kako bt mogao upravijati kreditnim nzikom, Fond posluje financyskim institucyjama

koje imaju dobru kreditnu sposobnost

Na dan 31 prosinca 2017. godine sliedec¢a financyska imovina bila je izlozena kreditnom nziku novéana

sredstva, ulaganja u duZnicke vrijednosnice 1 ostala potrazivanja.

Fond je takoder indirektno bio 1zloZzen kreditnom riziku kroz svoja ulaganja u investicyske fondove kojp ulazu u
duzni¢ke vryednosnice Kreditni nzik duzmckih vrjednosnica se veéinom odnosi na ulaganja u obveznice
Republike Hrvatske | Hrvatske banke za obnovu I razvitak te manym dijelom na ulaganja u duzni€ke vrijednosne
papire koje izdaju domaci korporativni izdavatelji Sukladno tome, najvecéa 1zloZzenost kreditnom riziku odnosi se
na domaci drzavni nzik. Dodatno, kreditni nzik proizlazi 1z duzni€kih vrijednosnica izdanih od strane domacth
korporativnih 1zdavatelja Kreditni nzik kojp proizlazi 1z nepodmirenih transakcija kupnje il prodaje vrijednosnica
smatra se malim s obzirom na mali broj transakcija kod kojih nije ugovorena isporuka uz plac¢anje. Fer vrjednost

financijske imovine najbolje prikazuje 1zlozenost kredithom niziku na datum 1zvjestavanja
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSita 31. prosinca 2017. godine
(svi1znosl 1zrazenl su u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Maksimalna izioZenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka
utvrduje se internim imitima ulaganja. IzloZenost kreditnom riziku prati se svakodnevno. Rizik koji se odnosi na

nepodmirene transakcije smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje podmirenja.

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

31.12.2016.  31.12.2016. 31.12.2017.  31.12.2017.

Rejting kn % kn %

Nov¢ana sredstva Bez rejtinga 367 208 665 1,48% 641 126.362 2,38%
Depoziti kod kreditnih 0

instituciya Bez rejtinga 0 0,00% 0 0,00%

Duznicki vrijednosni papiri BB 19.266 864 839 77,47% 20 360 827 583 75,44%

BB- 69 565 572 0,28% 96 518 603 0,36%

B 95 745 434 0,39% 0 0,00%

Bez rejtinga 40 500 948 0,16% 14 029 649 0,05%

Ostala potrazivanja Bez rejtinga 18 219 254 0,07% 16 592 975 0,06%

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku 19.585.104.712 79,85% 21.129.095.172 78,28%

. Sjﬁja ulaganja koja nisu izlozena kreditnom 5.010 565.678 20,15% 5801545410~ 21,72%

Ukupno imovina 24.868.670.390 100,00%  26.990.640.582 100,00%
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31 prosinca 2017. godine
(svi 1znosi izraZeni su u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Financijska imovina Fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sliedeéim podrudjima i predstavija
maksimalan racunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja da stranke u potpunosti nisu u

mogucénosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuéujuéi rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske

fondove)
31.12.2016.  31.12.2016. 31.12.2017.  31.12.2017.
kn % kn %
Domacét drzavni nzik

- Republika Hrvatska 18 881 089 698 75,92% 20015 022.616 74,16%

Domadi korporativni rizik prema industry
- Prehrambena industr)a 95745 434 0,39% 0 0,00%
- Bankarstvo 20 805 143 0,08% 0 0,00%
- Gradevinarstvo 17 442 021 0,07% 15 419.624 0,06%
- Elektriéna energya 385775139 1,55% 345.804 968 1,28%
- Distribucyja 13 961 241 0,06% 14 029.648 0,05%
- Telekomunikacye 5734 566 0,02% 0 0,00%
- Komunalne usluge 69 565 572 0,28% 96 518 603 0,36%
Novéana sredstva 367 208 665 1,48% 641 126 362 2,38%
Ostala potrazivanja 777 233 0,00% 1173 351 0,00%
Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku 19.858.104.712 79,85% 21,129.095.172 78,28%

Ostala ulaganja koja nisu 1zloZzena

kreditnom riziku 500565678  20,15% 5454 545 410 21.72%

Ukupna imovina 24.868.670.390 100,00% 26.990.640.582 100,00%

Na dan 31. prosinca 2017. od ukupne izloZenosti imovine Fonda 74,16% (2016.: 75,92%) se odnosi na izloZenost
prema Republici Hrvatskoj. Ukupna fer vrijednost danih kolaterala po repo ugovorima na dan 31. prosinca 2017.

iznosi nula kuna (31. prosinca 2016.: 0 kuna).

Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku likvidnosti zbog moguénost prelaska ulagaca iz Fonda u druge mirovinske fondove. Uprava
Drustva za upravljanje smatra da ovaj rizik nije znagajan na temelju dosadasnjeg iskustva u upravljanju Fondom.
Rizik likvidnosti, takoder poznat pod nazivom nzik financiranja, je i rizik da ¢e Fond imati poteSkoca u prikupljanju
sredstava za podmirenje obveza povezanih s financijskim instrumentima. S obzirom da Fond nema znacajnih
obveza u pogledu financijskih instrumenata, rizik postoji jedino u dnevnom poslovanju. Zbog dobrog polozaja
Fonda glede likvidnosti, rizik je procijenjen kao nizak.

Financijski instrumenti koje posjeduje Fond sastoje se uglavnhom od drzavnih duZznickih vrijednosnih papira,
ulaganja u domace i strane investicijske fondove te u dionice. U sadasnjim trziSnim uvjetima takvi vrijednosni
papiri mogu se lako prodati bilo direktno ili kroz repo ugovore u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti.

U skladu s politikom Drustva za upravljanje, Uprava Drustva za upravljanje dnevno prati likvidnu poziciju Fonda.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2017. godine
(svI 1znosi 1zrazent su u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sve financijske obveze, osim obveza koje proistjecu iz repo ugovora, su nekamatonosne pa su ocekivani odljevi

jednaki nominalnom iznosu. Za repo ugovore ocekivani odljevi ukljucuju i kamate koje se placaju na iznos

uzajmljenih sredstava sve do dana isteka repo ugovora. Na dan 31. prosinca 2017. financijske obveze iznosile
su 13.969.230 kuna (2016.: 288.063.134 kuna) te se moraju podmiriti kako je prikazano u tablici u nastavku:

31. prosinca 2016.

31. prosinca 2017.

do 1 mjeseca 287 020 574 10 611 850
od 1 do 3 mjeseca 0 0
od 3 do 12 mjeseci 1042 560 3 357 380
Ukupno 288.063.134 13.969.230

Rocnost financijske imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospije¢u za zajmove i potrazivanja,

financijsku imovinu raspolozivu za prodaju i financijska ulaganja koja se drZze do dospijeca te za nov€ana sredstva

i financysku imovinu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak u razredu do mjesec dana analizirana je u nastavku:

- 31. prosinca 2016.

31. prosinca 2017.

6 750 403 085
68 474 090

24 126 827

20 147.636.580

Do 1 mjeseca 5657 633 293
Od 1 do 3 mjeseca 56 739 276
Od 3 do 12 mjeseci 97 874 091
Preko godine dana 19 056 423 730
Ukupno 24.868.670.390

26.990.640.582

Otkupive obracunske jedinice

Sve otkupive obracunske jedinice Fonda u potpunosti su placene. U neto imovinu Fonda spadaju navedene

otkupive obracunske jedinice bez nominalne vrijednosti. Kada se ispune odredeni zakonski uvjeti, svaka

obracunska jedinica moZe se otkupiti iz Fonda te se isplata vrsi po cijeni obracunske jedinice Fonda na datum

otkupa, a u rokovima odredenim zakonskim propisima. Relevantna kretanja u neto imovini Fonda iskazana su u

Izvjestaju o promjenama u neto imovini Fonda. U skladu s ciljevima iznesenima u BiljeSci 1 te politikama

upravljanja rizicima, Drustvo nastoji ukljuiti primljene doprinose u Fond u odgovarajuca ulaganja Fonda pri tome

odrZzavajuci dostatnu razinu likvidnosti Fonda kako bi se omogucio pravovremeni otkup obraunskih jedinica.

Ako je potrebno, Drustvo moze povecati likvidnost Fonda kratkoro¢nim pozajmicama putem repo poslova, tj.

poslova prodaje i ponovnog otkupa vrijednosnih papira ili prodajom imovine Fonda.

Vrijednost obraCunske jedinice iznosi 246,9277 kuna (2016.: 236,0831 kuna) na dan izvjeStavanja.
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BiljesSke uz financijske 1zvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl 1zraZeni su u kunama)

15. FINANCIJSK! INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Operativni rizik

Operativni nizik podrazumijeva nzik direktne 1ii indirektne Stete nastale zbog gre$aka, povreda, prekida ik
ostecenja koje su uzrokoval interni procesi, tehnologya 1 infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogaday Operativni nzik ukljucuje pravni nzik 1 nzik uskladenost: s regulativom, dok su 1z

njega iskljuceni kreditni, trzi8ni 1 nzik hikvidnost

Drustvo za upravljanje Je u cilju smanjenja operativnth nzika 1zvrdilo strogu podjelu poslovnih procesa |
odgovornosti u skladu sa pravnim propisima, pravilma Raiffeisen Grupe, internim procedurama te primjenjujuci
najbolju praksu u industrnyi za slucaj specicnih postovnih procesa Drustvo za upravljanje nastoy smanpt
operativni nzik maksimalnom automatizacijom procesa kod redovnih poslovnih aktivnosti, zastitom prostorja t IT
sustava, postojanjem dopunskog IT sustava u slu¢aju pojave nepogode te provodenjem redovitih kontrola
poslovanja od strane Uprave, interne revizije, Direkcye upravljanja rizicima 1 drugih organizacyskih jedinica
Drustva za upravljanje koje sudjeluju u kontroh poslovanja kao 1 nadzorom od strane vlasnika Drustva za

upravljanje 1 revizora Drudtva za upravljanje

DruStvo za upravljanje je ustroplo u€inkovita 1 pnmjerena pravila za prepoznavanje, upravljanje, pracenje 1
sprecavanje sukoba interesa te uspostavilo neovisnu funkciu pracenja uskladenost koja je zaduzena za

primjenu i nadzor tih pravila —_ —_—
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl 1zraZzeni su u kunama)

16. FER VRIJEDNOST

Veéina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednostt na datum izvjeStavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi€no moZe pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene
druge financijske instrumente, ukljucujuéi potraZivanja u postupku namire, obveze s osnove ulaganja u
vrijednosne papire, ostale obveze i obracunate troSkove knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer

vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro€nog dospijeca ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

Fond konst sljede¢u hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira zna€ajnost inputa koriStenih prilikom
mjerenja fer vrijednosti’

Razina 1: Fer vnjednost financyskih instrumenata temelji se na njhovim kotiranim trziSnim cijenama dostupnim
na aktivnom trZistu.

Razina 2 Fer vrjednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika prociene na temelju mierljivih
inputa

Razina 3 Fer vrjednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje
na mjerljivim inputima. Ova kategorija uklju€uje usporedbu fer vrjednosti drugog instrumenta ko je sustinski isti,
tehnike diskontiranih nov¢anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omogucava pouzdanu procjenu

cijena dobivenih u stvarnim trZiSnim transakcijama.

Glavne metode 1 pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financyskih instrumenata su opisane u Biliesci 2: Principi

myjerenja fer vrijednosti.

Sljedeca tablica predstavija imovinu 1 obveze Fonda kojt se mjere po fer vrijednosti na datum izvjestavanja

2017. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak

Viasnéki 1 duzni¢ki vryednosni papiri 3732187 349 0 26217623 3758404972
Ulaganja u investicijske fondove 2103 140 438 0 0 2103 140438
Izvedeni financyski instrument 0 73 380 0 73 380
imovina raspoloZiva za prodaju

Duzni¢ke vrijednosnice 7 745295524 12 726 080 311 0 20471 375835
Ukupno imovina 13.5680.623.311  12.726.153.691 26.217.623 26.332.994.625
Obveze s osnove ulaganja u 1zvedenice 0 3 357 380 0 3 357 380
Ukupno obveze 0 3.357.380 0 3.357.380
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(sv! 1znost 1zrazen! su U kunamay)

16. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

2016. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak

Vlasméki 1 duznicki vrijednosni papin 3813339314 0 2600722 3815940036
Ulaganja u investiciske fondove 1194 625 642 0 0 1.194 625 642
Imovina raspoioZiva za prodaju

Duznike vrjednosnice 17 665693 451 1 806 983 342 0 19472676793
Ukupno imovina 22.673.658.407 1.806.983.342 2.600.722 24.483.242.471
Obveze s osnove ulaganja u 1zvedenice 0 1042 560 0 1042 560
Ukupno obveze 0 1.042.560 0 1.042.560

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temely se na kotiranim trziSnim
cljenama na dan izvjeStavanja. TrZiSte se smatra aktivnim ako su kotirane ciene poznate temeljem zamjene,
aktivnosti brokera, industrijske skupine il regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne | redovite trziSne
transakcije prema uobicajenim trgovackim uvjetima. Kotirana trziSna cijena kori$tena za financisku imovinu koju
drzi Fond je njezina vazec¢a kupovna ciyena. Ovt instrumenti ukljuéeni su u razinu 1. Instrumenti koj su ukljuceni
u razinu 1 sastoje se prvenstveno od drzavnih obveznica t vlasnickih instrumenata koji su klasificirani kao

financijska imovina po fer vrjednosti kroz dobit il gubitak ili vrjednosnice raspoloZive za prodaju

Fer vrjednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu (na primjer, kratkoro€ni zapisi |
terminska kupoprodaja deviza) utvrduje se koristenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju
maksimalno koriStenje vidljivih trziSnih podataka gdje je to moguée, a oslanjaju se $to je manje moguce na
procjene specificne za pojedini subjekt. Ukoliko su svi znaéajni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta
vidljivi, instrument se ukljuéuje u razinu 2. Razina 2 ukljuéuje najvecim dijelom drzavne obveznice vrednovane
po krivuliama prinosa eksternih cjenovnih servisa ! dio korporativnih obveznica ¢ija se vrijednost procjenjuje
uzimajuéi u obzir knvulje prinosa drzavnmh obveznica te uskladene za raspon 1zmedu prinosa do dospijeca
same korporativne obveznice | prinosa do dospijeéa referentnih drzavnih obveznica, odredenog u trenutku
izdavanja korporativne obveznice ili naknadno korigiranog ovisno o promjenama u kreditnom riziku izdavatelja

korporativne obveznice, tj. cijenama ostvarenim transakcijama na trzistu.

Ulazni podaci 3. razine su ulazni podaci o predmetnoj imovini, odnosno obvezi koji nisu vidljivi Ulazni podaci koji
nisu vidljivi koriste se za mjerenje fer vrijednostt u mjeri u kojoj relevantni vidljivi ulazni podaci nisu dostupni, sto
omogucuje obuhvaéanje situacija kao §to je slaba ili nepostojecéa trzisna aktivnost u pogledu predmetne imovine,
odnosno obveze na datum mjerenja. Medutim, cilj mjerenja fer vrijednosti 1 dalje je 1sti, tj. utvrditi 1zlaznu cijenu
na datum mjerenja iz perspektive trziSnog sudionika koji drzi imovinu, odnosno ima obvezu. Prema tome, ulazni
podaci koj nisu vidljivi odrazavaju pretpostavke koje bi trzisni sudionici koristili pri utvrdivanju cijene predmetne

imovine ili obveze, $to ukljuCuje pretpostavke o rizicima
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svI 1znost 1zraZeni su u kunama)

16. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Za procjenu fer vrijednosti instrumenata i ulaganja kojima se ne trguje na aktivnom trzistu Fond primjenjuje
najmanje jednu od metoda navedenih u nastavku, a ovisno o specificnostima predmetne imovine i dostupnim
podacima za vrednovanje:

e Metoda diskontiranog nov&anog toka

e Metoda usporednih vrijednosti (Peer grupa)
Kao $to je prethodno navedeno, Fond racuna fer vrijednost investicija koristec¢i viSe metoda, a u zavisnosti o
raspolozivim informacijama te za zakljucnu fer vrijednost koristi ponderirani prosjek koritenih metoda.
Tablica u nastavku prikazuje ulaganja Cije se fer vrijednosti priznaju u cijelosti ili djelomi¢no pomocéu tehnika
procjene temeljenih na pretpostavkama koje nisu podrzane cijenama ili drugim inputima 1z vidljivih tZiSnih
transakcija istog instrumenta i ucinak promjene jedne ili viSe takvih pretpostavki u pozadini tehnika procjene

usvojenth na temelju razumnih mogucéih alternativnih pretpostavki.

" Moguca .
Koristene . Y Promjena
Fer Nevidljivi Koristeni  promjena +/
N tehnike procjene . . fer
vrijednost N i inputi input {apsolutna /
vrijednosti vrijednosti
postotna)
ULJANIKD D 416 663 Tr2i8ni pristup, Diskont u odnosu na 12,50 kn +/-10pb -41 666 /
- ULIN-R-A procjena kon$tenjem trZiSnu cyenu +41 666
chskontiranih
novcanih tokova
SUNCE KONCERN D D 24200770 Nabavna cijena, Diskont u odnosu na 155 kn +/-10 p.b -2.420 077/
- SUKC-R-A procjena konstenjem nabavnu cijenu +2 420 077
diskontiranih
nov€anih tokova
QUAESTUS NEKRETNINE 1600 191 TrZi8ni pristup Diskont u odnosu na 51,82% +-10pb -332.107/
D D " U LIKVIDACIJI knpgovodstvenu +332 107
- QUNE-R-A vrijednost

Sljedeéa tablica prikazuje uskladbu izmedu pocetnih i zavrsnih stanja za mjerenje fer vrijednosti u razini 3 unutar

hijerarhije fer vrijednosti:

Ukupno
Stanje na 31. prosinca 2016. 2.600.722
Neto dobici priznati u dobiti i gubitku T 583869
Kupnje/ Prodaje 24.200.770
Prijenos ufiz razine 3 0
Stanje na 31. prosinca 2017. © 26.217.623

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti

Na dan 31. prosinca 2017. godine, ne postoje ulaganja u financijske instrumente koja se vrednuju po
amortiziranom troSku (31. prosinca 2016:0 kuna). Ostali financijski instrumenti koji se mjere po amortiziranom
troSku na dan 31. prosinca 2017. godine uklju€uju kratkoroénu financijsku imovinu i obveze cija neto

knjigovodstvena vrijednost priblizno predstavlja fer vrijednost.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B 57



Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi iznosi 1zraZeni su u kunama)

17. POVEZANE STRANE

U skiadu sa Zakonom, povezane stranke Drustva za upravijanje i Fonda su dioni€ari Drustva za upravijanje i

njegovi direktni ili indirektni viasnici s udjelom iznad 10%, &lanovi Upravnog i Nadzornog odbora Drustva za

upravijanje i njihova bliza rodbina, ili drugi pojedinci koji imaju moguénost utjecaja na odluke Drustva za

upravijanje 1 Fonda te Depozitar.

2017.
Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod
RAIFFEISEN DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
OBVEZNIM | DOBROVOLJNIM 0 8.961.967 0 100.247.870
MIROVINSKIM FONDOVIMA D.D.
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 0 1.836.730 0 435,974
ADDIKO BANK D.D. 641.126.362 551.506 0 6.240.136
Ukupno 641.126.362 11.350.203 0 106.923.980
2016.
Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod
ADDIKO BANK D.D. 367.208.665 622.009 384.290 6.883.586
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 0 272.395.265 0 1.014.837
RAIFFEISEN DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
OBVEZNIM | DOBROVOLJNIM MIROVINSKIM 0 8.687.394 0  95.204.288
FONDOVIMA D.D
Ukupno 367.208.665 281.704.668 384.290 103.192.711

18. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje odobreno je 21. ozujka 2018. godine.

Financijske izviestaje odobrila je Uprava Raiffeisen drutva za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim

fondovima d.d. dana 21. oZujka 2018. godine:

Clan Uprave
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Izvje$ée poslovodstva
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine

1. Poslovne aktivnosti

Predmet poslovanja Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovolinim mirovinskim fondovima d.d. (u
nastavku ,Drustve za upravljanje”) je iskljuCivo osnivanje obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova i
upravljanje tim fondovima u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14 i 93/15)i

Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14).

Na dan 31. prosinca 2017. godine Drustvo za upravljanje je upravljalo sa sliiede¢im obveznim mirovinskim
fondovima:

o Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A,

o Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B i

» Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C (u nastavku ,Fond") je osnovan je kao zaseban subjekt bez
pravne osobnosti radi prikupljanja nov€anih sredstava uplacivanjem doprinosa ¢lanova i ulaganja tih sredstava
s ciliem povecanja vrijednosti imovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja clanovima, u skladu s

odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14 i 93/15, u nastavku ,Zakon").

Osnivanje i djelovanje mirovinskih fondova do 20. veljage 2014. godine bilo je regulirano Zakonom o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji je u Republici Hrvatskoj donesen 20. svibnja 1999. godine, te

izmjenama i dopunama tog Zakona u narednim godinama.

Stupanjem na snagu Zakona, dana 21. kolovoza 2014. godine Fond je zapoCeo s radom.

Sukladno Zakonu, €lanovi mogu odabrati kategoriju obveznog mirovinskog fonda, a svi oni koji to ne ucine
automatski su rasporedeni u obvezni mirovinski fond kategorije B. U fondu kategorije B mogu biti ¢lanovi kojima
je do starosne mirovine ostalo 5 ili viSe godina u skladu sa Zakonom, a nakon toga obvezno prelaze u fond

kategorije C.

Tablica: broj ¢lanova i imovina pod upravijanjem Raiffeisen obveznih mirovinskih fondova

- Neto imovina pod upravijanjem (u
Fond Broj ¢lanova mil. HRK)
ROMF A 1.582 158,50
ROMF B 545.264 26.976,67
ROMF C 9.595 1.350,67
Ukupno 556.441 28.485,84

Drustvo za upravljanje primjenjuje aktivnu strategiju upravljanja imovinom Fonda vodeci pritom racuna o uvijetima
na trzistima kapitala. Ulaganjem sredstava Fonda Drustvo za upravljanje postuje nacela sigurnosti, razboritosti,
opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika rasprenoscu ulaganja, s ciliem osiguranja optimalnog rasta

mirovinske $tednje ¢lanova Fonda u odnosu na preuzeti rizik.

Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikupljenih sredstava clanova Fonda u svrhu povecanja vrijednosti imovine
Fonda na sredniji rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda, a u skladu sa Zakonom. Fond
ima konzervativni profil rizika koji proizlazi iz Cinjenice da ulaganja mogu biti samo u prenosive duznicke

vrijednosne papire, depozite i investicijske fondove koji ulazu samo u prethodno navedene klase imovine.
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1zvje$ée poslovodstva
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine

1. Poslovne aktivhosti (nastavak)

Tablica struktura ulaganja Fonda

Vrsta imovine Udio
Obveznice 95,21%
Instrumenti trziSta novca, depoziti i novéani fondovi 0,00%
Novcana sredstva, potrazivanja i obveze 4,79%
Ukupno 100,00%

Udio iInozemne imovine Fonda na dan 31 prosinca 2017 1znosio je 0,84%
Prinos koji Fond ostvaruje rezultat je upravljacke politike Drustva za upravljanje S obzirom na konzervativni profil

nziénosti, ocekivani prinos Fonda je man)i od Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija A 1 B.

U 2017 godini Fond je ostvario prinos od 6,19% Prosjecan ptinos od osnutka Fonda do 31 prosinca 2017

godine 1znosi 7,86% 1 1zrazen je na godiSnjoj razini

Prinos Fonda predstavlja postotnu razliku izmedu vrijednosti obra¢unske jedinice na prvi 1 zadnj dan razdoblja u

kojem se prinos racuna.
2, Financijski rezultat

Neto imovina Fonda na dan 31 prosinca 2017 godine 1znosila je 1,35 miljardi kuna, &ime Je zabiljeZzen porast

od 293 milyuna kuna u odnosu na prethodnu godinu

Prema klasifikacyi financyskih instrumenata, _u ukupno) lmov1nrf_<)~r1da vsadl 94% sudjeluje financyska imovina
raspoloZiva za prodaju, a imovina po fer vrijednosti kroz dobit il gubitak sudjeluje s 1%

Obveze Fonda sastoje se najve¢im dijelom, 48%, od obveza s osnove ulaganja u financiske instrumente

U struktun prihoda najveéa stavka prihoda su prihodi od kamata 1 amortizacije premiye (diskonta) imovine s

fiksmim dospiecem
3. Bududi razvoj Fonda

Drustvo za upravljanje ¢e upravljati Fondom u svoje ime 1 za zajedni€ki racun ¢lanova Fonda na nacin da ¢e
prikupljatl nov€ana sredstva uplatama doprinosa &lanova Fonda te ulagati ta sredstva u skladu sa Zakonom uz
uvazavanje nacela sigurnosti razboritosti 1 opreza, smanjvanja nizika rasprieno$¢u ulaganja, odrzavanja
odgovarajuce likvidnosti, te zabrane sukoba interesa vodeci prntom raéuna o uvjetima na trziStima kapitala Cil)
upravljanja Fondom Je povecati vrijednost imovine Fonda iskhuéivo u korist €lanova 1 radi osiguranja isplate

mirovinskih davanja élanovima Fonda
4. Dogadaji nakon zavrSetka poslovne godine

Nema znadajnih dogadaja nakon zavrsetka poslovne godine.
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Izvjescée poslovodstva
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine

5. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo za upravijanje u ime i za raéun Fonda u 2017. godini nije sudjelovalo u aktivhostima istraZivanja i razvoja.
6. Podruznice Fonda

Fond nema podruznice.

7. Financijski instrumenti i povezani rizici

Drustvo za upravljanje postuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika
rasprieno$¢u ulaganja, s ciljem osiguranja optimalnog rasta mirovinske Stednje ¢lanova Fonda u odnosu na
preuzeti rizik. Fond ima konzervativni profil rizika koji proizlazi iz &injenice da ulaganja mogu biti samo u prenosive
duznicke vrijednosne papire, depozite i investicijske fondove koji ulazu samo u prethodno navedene klase

imovine.

Sukladno zakonskim propisima Drustvo za upravljanje moze, u ime i za raéun Fonda, koristiti terminske poslove,

opcije i druge financijske izvedenice ukoliko se oni koriste samo u cilju postizanja valutne uskladenosti.

Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Fond izloZzen su trzidni nzik, koji ukljuéuje kamatni rizik, cjenovni
rizik i te€ajni rizik, te kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Trzisni rizik

Trzisni rizik obuhvacéa potencijrine gubitke i dobitke koji mogu nastati kao posljedica te€ajnog rizika, kamatnog

rizika i cjenovnog rizika. Drustvo za upravljanje nastoji upravijati trziSnim rizicima Fonda na nacin da diverzificira

ulaganja te prati razinu trziSnih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.
Kamatni rizik

Fond je izloZzen kamatnom riziku koji se uglavnom odnosi na duznicke vrijednosnice s fiksnom stopom. Na datum
izvjesStavanja ulaganja Fonda uglavnom su saginjavali duznicki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom stopom, a

utjecaj kamatnog rizika na imovinu Fonda bio je povecan.

Cienovni nzik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzisnih cijena.
Fondu je dozvoljeno ulaganje u udjele u investicijskim fondovima kada isti ulaZu u instrumente nov¢anog trzita

ili duZnicke vrijednosnice. Na datum izvjestavanja nije bilo utjecaja cjenovnog rizika na imovinu Fonda.
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Izvjesce poslovodstva
Za godinu Kkoja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine

7. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Trzi$ni nzik (nastavak)

Tecajni nzik

Fond moZe ulagati u financyske instrumente nominirane u stranoj valuti. Sukladno tome, Fond Je izloZzen niziku
promjene tecaja kune u odnosu na ostale valute na nacin kojt moze negativno utiecat na dobit 1 vrijednost Fonda.
Kako bi se smanyjila 1zloZzenost teCajnom riziku koriste se terminski ugovori U 2017 godini Drustvo za upravljanje
je ugovaralo devizne forward transakcije u ime 1 za racun Fonda u svrhu zastite imovine Fonda od te¢ajnog nzika.

Na datum izvjeStavan)a utjeca; te€ajnog rnizika na imovinu Fonda bio je vrio mzak.
Kreditni nzik

Kreditni nzik predstavlja nzik da izdavatel) financyskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cielosti 1
djelomiéno, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njhova dospijec¢a Takoder, kreditni rizik proizlazi iz
moguénosti da suprotna ugovorna strana unutar derivativnog il drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti
svoje obveze Na datum izvjeStavanja kreditnom niziku bila Je 1zlozena sljedeéa financyska imovina novac |
nov&ani ekvivalenti, ulaganja u duznicke vrijednosnice 1 ostala potrazivanja. Kreditni nzik duznickih vnjednosnica
se vecinom odnosi na ulaganja u obveznice Republike Hrvatske te manym dijelom na ulaganja u duznicke
vrijednosne papire koje 1zdaju domaci korporativni 1zdavatelp Na izvjestajni datum utjeca) kreditnog rizika na
imovinu Fonda bio je povecan Kreditni nzik koji proizlazi 1z nepodmirenih transakcia kupnje il prodaje

vrijednosnica smatra se malim s obzirom na mali broj transakcija kod kojh nije ugovorena isporuka uz plac¢anje

Rizik ikvidnosti

Rizik ikvidnosti predstavlja nizik da ¢e Fond imati poteskoca u prikupljanju sredstava za podmirenje obveza
povezanih s financyskim instrumentima ili s osnove 1zlazaka ¢lanova iz Fonda. S obzirom da se ulaganja
Fonda sastoje uglavnom od drZzavnih duZznickih vrijednosnih papira, ulaganja u domace 1 strane investicyske
fondove te u dionice, te da se u sadasnym trziSnim uvjetima takvi vrijednosni papin mogu lako prodati bilo
direktno il kroz repo ugovore u cilju ostvarivanja potrebne likvidnost, na 1zvjestajn datum rnzik ikvidnosti bio je

vrlo nizak
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Odgovornost Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje
godiSnjeg izvjesta

Temeljem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava Raiffeisen drustva za upravijanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u nastavku ,Drudtvo za upravijanje”) duzna je
pobrinuti se da financijski izvjestaji Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija C (u nastavku
.Fond") fer prezentiraju, u svim znadajnim odrednicama, stanje u Fondu kao i njegove rezultate
poslovanja i nov€ane tokove za 2017. godinu u skladu sa Zakonom o cbveznim mirovinskim fondovima
(NN, br. 19/14 i 93/15) (u nastavku ,Zakon") i Pravilnikom o godi$njim, tromjese¢nim i drugim
izviestajima obveznog mirovinskog fonda (NN, br. 40/16) (u nastavku ,Pravilnik®).

Nakon provedbe odgovarajuce kontrole, Uprava Drustva za upravijanje o¢ekuje da ¢e Fond u dogiedno
vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograniéenosti
poslovanja pri sastavijanju financijskih izviestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravijanje pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece;

» odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih radunovodstvenih politika;

e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

e postupanje u skladu s vaze¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znaé&ajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

» sastavijanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim

ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti posiovanje nije primjerena.

Uprava Drustva za upravljanje je cdgovorna za vodenje odgovarajucih radunovodst.onih cvidencija,
koje u svakom trenutku s opravdanom to¢noscu prikazuju financijski poloZaj Fonda i duZna je pobrinuti
se da financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom i Pravilnikom. Pored toga, Uprava Drustva za
upravijanje je odgovorna za cCuvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za
sprjeavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravijanje je takoder odgovorna i za pripremu i sadrZaj izvieS¢a poslovodstva u
skladu s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu. [zvie$ée poslovodstva, prikazano na stranicama 1 do 4,
odobreno je za izdavanje od strane Uprave Drustva za upravijanje i potpisano je s tim u
skladu. Financijski izvjestaji prikazani na stranama 9 do 54 odobreni su od strane Uprave Drustva za

upravljanje 21. ozujka 2018., §to je potvrdeno potpisom u nastavku.

U ime Uprave Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskom fondovima d.d.,

za Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C:

Predsjednik Clan Uprave Clan Uprave

E{%W Gorda 46 Sumanovié %
dé(flma d.d

Raiffeis ustvo za upravijanje obvf% Jnlm mlrovmskmx'fon
.. MIROV‘NSK
Petrlanka 59 Hedrerce divdtve 2. vmavigne obve‘mm
§ dbt s ol imrgar skim Sondowma d d
10000 Zagreb Zagreh, Fat ke 59 :

Republika Hrvatska
21. ozujka 2018. godine
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IzvjeSce neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija C

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija C
(,,Fond*),koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2017. godine te izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o novéanim tokovima, izvjestaj o promjenama u neto imovini mirovinskog
Fonda, izvjestaj o posebnim pokazateljima mirovinskog Fonda i izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza

mirovinskog Fonda za tada zavrSenu godinu, kao i biljeske koje sadrze znacajne racunovodstvene politike i
ostala pojasnjenja (u nastavku ,,financijski izvjestaji®).

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2017. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove
novcane tokove za godinu koja je tada zavrsila, u skladu sa zakonskim zahtjevima za racunovodstvo
mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Osnova za izrazavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u skladu s
tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti
revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda i njegovog drustva za upravljanje
(,Drustvo za upravljanje“) u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih
izvjestaja u Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni
smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da Cine odgovarajucu osnovu za
potrebe izraZzavanja naseg imisljenja.
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Izvjesce neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija C (nastavak)

IzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljucna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Ta smo pitanja razmatrali u kontekstu
nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima te ne dajemo

zasebno misljenje o tim pitanjima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata koji ne kotiraju na aktivnom trZistu

Na dan 31. prosinca 2017. godine, ukupni portfelj financijske imovine iskazane po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka (FVRDG) i financijske imovine raspolozive za prodaju (RZP) iznosio je 1.289.160 tisuca kuna (31. prosinca
2016.: 1.066.541 tisuca kuna), ukljucujuci 566.182 tisuca kuna ulaganja u financijske instrumente koji ne kotiraju na

aktivnom trzistu (31. prosinca 2016.: 32.780 tisuca kuna).

Vidi biljesku 2 za racunovodstvene politike za financijske instrumente te biljeSke 14115,

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

Dio FVRDG i RZP portfelja Fonda odnosi se na ulaganja
u financijske instrumente koji ne kotiraju na aktivnom
trzistu. Takvi nekotirani instrumenti primarno se
odnose na drzavne i korporativne obveznice.

Dok se fer vrijednost FVRDG i RZP portfelja najbolje
odreduje u usporedbom s njihovim kotiranim trzisnim
cijenama, u stucajevima kada instrumenti nisu kotirani
na aktivnom trzistu, njihovu fer vrijednost Fond mjeri
primjenom odgovarajucih tehnikd vrednovanja kav sto=—
su tehnike sadasnje vrijednosti (bazirane na modelu
diskontiramh novcanih tokova), tehnikama baziranim na
usporedivim muttiplikatorima za vrednovanje, cijenama
izvedenim iz krivulja prinosa drZavnih obveznica,
stvarnim cijenama u trziSnim wansakcijama, ili
referentnim stopama izvedenim iz eksternih cjenovnih
servisa.

Odabir i primjena navedenih tehnika vrednovanja
zahtijeva znacajan stupanj prosudbe od strane Uprave,
ukljuéujudi, ali ne ograni¢eno na, utvrdivanje
odgovarajuéih diskontnih stopa i terminalnih stopa
rasta, pretpostavki buducih novcanih tokova,
utvrdivanje odgovarajucih grupa usporedivih drustava i
usporedivih transakcija.

Sukladno navedenom, procjenu fer vrijednosti ulaganja
u instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trzistu
odredili smo kao kljucno revizijsko pitanje.

Nase revizorske procedure vezane za ovo podrucje,
1zmedu ostalog, ukljucivale su:

o procjenu dizajna i implementacije kljuénih kontrola
nad identifikacijom trzista kao aktivnog ili neaktivnog
i postjediénom klasifikacijom financijskih
instrumenata u hijerarhiji fer vrijednosti u skladu s
relevantnim standardima 1zvjestavanja;

e procjenu primjerenosti Fondovog modela fer
vrijednosti usporedbom sa zahtjevima relevantnih
standarda financijskog izvjestavanja te s trenutnom
trzisnom praksom;

e uz pomo¢ vlastitog specijalista za vrednovanje, na
uzorku financijskih instrumenata koji nisu kotirani na
aktivnom trzistu odabranih na temelju njihove
velic¢ine i ostalih rizicnih karakteristika:

e testiranje integriteta modela vrednovanja koje
primjenjuje Fond koji se temelji na krivulji
prinosa drzavnih obveznica, ukljucujuci
matematicku tonost i konzistentnost ulaznih
podataka i izvora podataka;

» gdje su koristeni eksterni cjenovni servisi,
provjera s javno dostupnim referentnim
stopama;

o procjenu tocnosti i potpunosti objava povezanih u
financijskim izvjestajima vezano uz instrumente koji
ne kotiraju na aktivnom trZzistu.
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Izvjesée neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija C (nastavak)

Izvje$ce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje (dalje ,,Uprava“) odgovorna je za ostale informacije. Ostale informacije

ukljucuju Godisnje izvjesce Ciji je sastavni dio lzvjesce poslovodstva, ali ne ukljucuju financijske
izvjestaje niti nase izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja.

Nase mistjenje na financijske izvjestaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo uvjerenje bilo
koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izricito navedeno u nasem izvjescu.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je procitati ostale informacije te pri
tome razmotriti jesu li ostale informacije znaCajno nekonzistentne s financijskim izvjestajima ili
saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i Cine li se, na neki drugi nacin, znacajno pogresno
iskazane.

Vezano za Izvjesce poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim Zakonom o
racunovodstvu (,,Zakon o racunovodstvu*). Ove procedure ukljucuju razmatranje je li lzvjesée
poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu,

Na osnovi iskljucivo procedura Cije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjestaja
te gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

» Informacije sadrzane u lzvjes¢u poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremtjeni
financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim odredmcama, s financijskim
izvjestajima;

e lzvjesce poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s ¢lankom 21.
Zakona o racunovodstvu;

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Drustva te okruzenja u kojem ono posluje, a koje smo
stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali znac¢ajno pogresne iskaze u
Izvjeséu poslovedstva. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.



KPMG

Izvjesce neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija C (nastavak)

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu sa zakonskim
zahtjevima za raéunovodstvo mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj te za one interne kontrole za koje
Uprava Drustva za upravljanje odredi da su potrebne, kako bi se omogucilo sastavljanje financijskih
izvjestaja, bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavijanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da nastavi
s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neogranicenim poslovanjem i koriStenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja, osim u onim stuCajevima kada Uprava namjerava likvidirati Fond, prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzZeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvje$tavanja,
uspostavljenog od strane Drustva za upravljanje.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znacajno
pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljucuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza.
Pogresm iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se znacajnim, ako se razumno moze
ocekivati da bi, pojedinacno ili zbrojeni s drugim pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske odluke
korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne
prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za donosenje
naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znafajno pogresnog iskaza nastalog uslijed prijevare, veéi je od
rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduéi da prijevara moze ukljuciti tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih
kontrola Drustva za upravljanje.

s stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti
internih kontrola Drustva za upravljanje.

* ocjenjujemo primjerenost koristenih raCunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave.
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Izvjesée neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija C (nastavak)

IzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

» donosimo zakljuéak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neogranienosti poslovanja od
strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li
znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znac¢ajnu sumnju u
sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da postoji
znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeséu neovisnog
revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci temelje se na revizijskim dokazima pribavijenim do
datuma izdavanja naseg izvjesca neovisnog revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Fond ne bude u mogucnosti nastaviti s vremenski neogranic¢enim poslovanjem.

» ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujudi i objave
te razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor Fonda i Druitva za upravljanje u vezi s, izmedu ostalog,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujudi i one
u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor Fonda i Drustva za upravljanje,
odredujemo ona koja su od najveée vaznosti za reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su

_kljucna revizijska pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem izvjes¢u neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili
propisi sprjecavaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da ta
pitanje ne trebamo komunicirati u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moze
ocekivati da bi negativne posljedice njihove objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.
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Izvjesée neovisnog revizora clanovima Raiffeisen obveznog mirovinskog
fonda kategorija C

I1zvjesée o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduzenih za nadzor Fonda 1 Drustva za upravljanje na 21.
ozujka 2017. da obavimo reviziju financijskih izvje$taja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija
C za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg angaZmana iznosi 3
godine te se odnosi na razdoblja od 31. prosinca 2015. do 31. prosinca 2017. godine.

Potvrdujemo sljedece:

¢ nase revizorsko midljenje konzistentno je s dodatnim izvjestajem prezentiranim Odboru za
reviziju Drustva za upravljanje na dan 16. ozujka 2018. godine;

o tijekom razdoblja na koje se odnosi nasa revizija zakonskih financijskih izvjestaja nismo
pruzali nerevizijske usluge Drustvu za upravljanje pa samim tim niti nedozvoljene
nerevizijske usluge na koje se odnosi ¢lanak 44. Zakona o reviziji. Takoder, zadrzali smo
neovisnost od Fonda i Drustva za upravijanje tijekom provedbe revizije.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 21. oZzujka 2018.
Hrvatski ovlasteni revizori

Eurotower

Ivana Lucica 2a

10000 Zagreb Katarina Kecko
Hrvatska Direktor, Hrvatski ovlasteni revizor
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

(sVI 1Znosi 1zraZeni su U Kunamay)

godine

Konta -~ o
skupine Pozicija Biljeske 2016. 2017.
73 Realizirant dobici od financyskih instrumenata 3 7.836 131 26.850 756
63 Realizirani gubici od financyskih instrumenata 3 -819 434 -292 550
Neto realizirani dobici {(gubici) od financijskih
instrumenata 3 7.016.697 26.558.206
72 Nerealizirani dobici od financiskih instrumenata 4a 962 3228 571
Pozitivne tecajne razlike financyskih instrumenata po fer
71x vrjednosti 4b 64 751 382 112 770 881
62 Nerealizirani gubici od financiskih instrumenata 4a -10 515703 -2 883 301
Negativne teCajne razlike financijskih instrumenata po fer
60x vrijednost 4b -52102 687  -144 427 066
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih
instrumenata 4 2.133.954 -31.310.915
70 Prihodi od kamata 1 amortizacya premije / (diskonta) 5 34 485 601 38 487 214
71y Ostale pozitivne te¢ajne razlike 3383 808 3 328.620
74 Prihodi od dividendi 0 0
75 Ostali prihodi 51410 9128
Ukupno ostali poslovni prihodi 37.920.819 41.824.962
67 Rashodi od kamata -100 758 -56 592
60y Ostale negativne tetajne razlike -7 718793 -5 098 966
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 6 -3781010 -4 678 003
65 Naknada depozitaru 7 -270 717 -287 877
66 Transakciski troSkovi -10 696 -14 753
64 Umanjenje imovine 0 0
69 Ostall dozvoljeni troskovi mirovinskog fonda 0 0
Ukupno ostali rashodi -11.881.974 -10.136.191
Dobit ili gubitak 35.189.496 26.936.062
Nerealizirani dobici / (gubici) financiske imovine raspolozive
za prodaju 29 527 882 45992 271
Dobici/gubici od instrumenata zastite nov€anih tokova 0 0
Ostala sveobuhvatna dobit 29.527.882 45.992.271
Ukupna sveobuhvatna dobit 64.717.378 72.928.333
Reklasifikacijske usklade 0 0
Bilje$ke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorja C 12



Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2017. godine

(svt1znosl! 1zraZzeni su U kunama)

Konta - _—
skupine Pozicija Biljeske 31.12.2016. 31.12.2017.
10+18* Novtana sredstva 8 3 026.204 67 490.749
83+18* Depoziti kod kreditnih institucija 0 0
Prenosivi duzméki vnjednosni papiri. 1.056 539.674 1.285932.139
30132140* oy se vrednuyu po fer rjednost 9 1056539674 1285932 139
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 1056 539.674 1.285932 139
b) nedavno izdant kojima je prospektom predvideno uvrstenje 0 0
50+80+18* - koyl se vrednuju po amortiziranom troSku 10 0 0
31+51+82  Instrument: tr215ta novca 0 0
33+42 Udjelt UCITS fondova 11 10 000 963 0
34+43 Udjeli otvorenih AIF-a 1 poslovm udjell zatvorenih AlF-a 0 0
35 lzvedeni financiski instrument! 0 3228 570
85 Ostala financyska imowvina 0 0
raz 1
(osim kt 10) Ostala imovina 0 0
A Ukupna imovina 1.069.566.841 1.356.651.458
990-994 lzvanbiianéna evidencija aktiva 237.989.800 512.075.700
20+21+28* Obveze s osnove ulaganja u financyske instrumente 12 10515703 2883 301
22+28* Ostale financiske obveze 0 0
Finanuijske obveze 10.515.703 2.883:50~
23 Obveze prema mirovinskom drustvu 375 552 449 871
24 Obveze prema depozitaru 26 889 27 684
25 Obveze s osnove dozvoljenih troSkova mirovinskog fonda 0 0
26 Obveze s osnove prijenosa obracunskih jedinica 1 065.188 2.623.009
27+28* Ostale obveze mirovinskog fonda 0 0
Ostale obveze 1.467.629 3.100.564
B Ukupno obveze mirovinskog fonda 11.883.332 5.983.865
Neto imovina mirovinskog fonda 1.057.5683.509 1.350.667.593
Broj obrac¢unskih jedinica 8.705.398 10.470.241
E Vrijednost obra¢unske jedinice mirovinskog fonda 121,4859 129,0006
90 Nov¢an primici s osnova uplata doprinosa i promjene €Elanstva 1105655.195 1475464 484
Novéani 1zdact s osnova isplata mirovina | promjene &lanstva
93 te zbog smrti &lana -186 886 742  -336 540 280
94 Dobit/(gubitak) tekuce poslovne godine 35 189 496 26 936 062
95 ZadrZana dobit/gubitak 1z prethodnih razdoblja 41 205.556 76 395.052
96 Revalonzacya financiske imovine raspolozive za prodaju 62 420 004 108 412 275
97 Revalorizaciske rezerve instrumenata zastite 0 0
F Ukupno obveze prema izvorima imovine 1.057.583.509 1.350.667.593
995-999 Izvanbiianéna evidencija pasiva 237.989.800 512.075.700
BiljeSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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Izvijestaj o promjenama u neto imovini mirovinskog Fonda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svl 1znost 1zraZzen) su U kunama)

Pozicija 2016. 2017.
Dobit il gubitak 35 189 496 26 936 062
Ostala sveobuhvatna dobit 29 527 882 45 992 271
Poveéanje/(smanjenje) neto imovine od poslovanja mirovinskog fonda
64.717.378 72.928.333

(sveobuhvatna dobit)
Primici s oshova uplata doprinosa 1 promjene ¢lanstva 303 065 519 369 809 289
lzdaci s oshova isplata mirovina | promjene &lanstva te zbog smrti Elana -97 358666  -149 653 538
Ukupno povecéanje/(smanjenje) od transakcija s obracunskim jedinicama

205.706.853 220.155.751
mirovinskog fonda
Ukupno poveéanje/(smanjenje) neto imovine mirovinskog fonda 270.424.231 293.084.084

BilleSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financyskih 1zvjeStaja
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Izvjestaj o novéanim tokovima (direktna metoda)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
{svl 1znost 1zraZzenl su u kunama)

Pozicija

Primici od prodaje prenosivih vrijednosnih papira
lzdaci za kupnju prenosivih vrijednosnih papira
Prnmici od prodaje instrumenata trzidta novca
lzdaci za kupnju instrumenata trzi$ta novca
Primici od prodaje udjela investicyskih fondova
lzdact za kupnju udjela investiciskih fondova
Primict od ulaganja u 1zvedenice

Izdaci za ulaganje u 1zvedenice

Prnmici od dividend|

Primici od kamata

lzdacl za kamate

Primici po depozitima 1 shiénim instrumentima
Izdaci po depozitima 1 shénim instrumentima
Izdaci od naknada za upravljanje

lzdaci za naknade depozitaru

Izdaci za transakcyske troskove | ostale dozvoljene trodkove mirovinskog
fonda

Ostall pnmici 1z poslovnih aktivnosti

Ostall 1zdaci 1z poslovnih aktivnosti

Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosii

Pnmici s osnova uplata doprinosa | promjene Elanstva
lzdaci s osnova isplata mirovina 1 promjene €lanstva te zbog smrti &lana
Ostali primici 1z financyskih aktivnost

Ostall 1zdaci 1z financyskih aktivnosti

Nov¢ani tokowi 1z financijskih aktivhosti

Efekti promjene tecaja stranih valuta

Neto poveéanje (smanjenje) novéanih sredstava
Novac na podetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja

2016. 2017.

145 058 075 170 505 562
-341 395 997 -386 580 762
0 0

0 0

123 147 327 30 004 386
-130 100 000 -20 000 000
2640 185 8 861 000

0 -1 034 000

0 0

39 077 528 45 900 341
-136 226 -56 592

10 000 000 51 000 000
-10 000 000 -51 000 000
-3 707 300 -4 603 684
-263 950 -287 082

-10 696 -14 481

647 721 571 339 000 422
-685 860 525 -339 044 848
-203.830.008 157.349.738
303 065 518 369 809 289
-97 137 725 -148 095 719
0 0

0 0
205.927.793 221.713.570
20 939 80673
2.076.846 64.444.505
946.435 3.023.281
3.023.281 67.467.786

Biljeske u nastavku ¢ine sastavr dio ovih financyskih izvjestaja.
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Izvjestaj o posebnim pokazateljima mirovinskog Fonda

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(sw11znosl 1zraZzen su u kunama)

Pozicija

Neto imovina mirovinskog fonda

Broj obracunskih jedinica mirovinskog fonda
Vryjednost obracunske jedinice mirovinskog fonda

Broj obrac¢unskih jedinica mirovinskog fonda na pocetku razdoblja
lzdane obracunske jedinice s osnova doprinosa | promjene ¢lanstva (ulaz)

Povulene obratunske jedinice temeljem i1splata mirovina 1 promjene
¢lanstva (1zlaz) te zbog smrti ¢lana

Broj abracunskih jedinica na kraju razdoblja

Prinos mirovinskog fonda

Najniza vrijednost obracunske Jedinice mirovinskog fonda
Najvi$a vrjednost obracunske jedinice mirovinskog fonda
Najvi$a vryjednost neto imovine mirovinskog fonda
Najniza vrijednost neto imovine mirovinskog fonda

Tekuée razdoblje
1 350 667 593

10 470 241
129,0006

Tekuée razdoblje
8 705 397,9360
2962 361,6110

-1 197 518,8051

10 470 240,7419
6,1856%

121,4993

129,4979

1 358 583 652,7634
1 057 700 129,8039

31.12.2016. (n)
1057 583 509
8 705 398
121,4859
31.12.2016.

6 948 949,6969
2 592 202,8802

-835 754,641

8 705 397,936
7,2464%

113,2883

121,7978

1 060 263 216,4042
787 343 344,4334

31.12.2015. (n-1)
787 159 277

6 948 950
113,2774
31.12.2015
5174 851,3728
2 452 653,8394

-678 555,5154

6 948 949,6969
8,7140%
104,2337
113,3468

794 550 162,2879
539 394 076,899

31.12.2014. (n-2)
539 207 333
5174 851
104,1976
31.12.2014.

0,00

5328 733,5286

-153 882,1557

5174 8513728
4,1976%

0,00

104,2053

541 405 818,2874
471 589 415,48

31.12.2013. (n-3)
000

0,00

0,00

31.12.2013.

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih jr mirovinski fond obavio vise od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim
instrumentima

ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D D
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D D

PRIVREDNA BANKA ZAGREB D D
ZAGREBACKA BANKA D D

jednosti svih transakcija fonda u teku¢em razdoblju

Vrijednost transakcija obavljenih putem pravnih osoba za Provizija plaéena pravnoj osobi za posredovanje
posredovanje iskazana kao postotak od ukupne vri-

iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih posredstvom te pravne osobe

17,88%
18,89%
10,27%
26,35%

Biljeske u nastavku €ine sastavni dio ovih financyskih 1zvjestaja.

0 00%
0,00%
0,00%
0,00%
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I1zvjestaj o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog Fonda
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine

(sw1 1znosI 1zrazeni su u kunamay)

Metoda vrednovanja

Pravilnik o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda

Zadniji dan prethodne
poslovne godine

% NAV

Na izvjestajni datum tekuéeg
razdoblja

% NAV

Fer vrijednost

Financijska imovina

1. razina
(MSFI1 13)

¢lanak 10. stavak. 4 1
5., ¢lanak 12. stavak 1

¢lanak 11. stavak 1. tocka a)

261 382 963

24,72

268 039 256

1

9,84

¢lanak 11 stavak 1. tocka b)

clanak 10. stavak 1., 2 1 7.

772 377 619

73,03

454 939 118

33,68

2. razina

¢lanak 10. stavak 3 16.

(MSF1 13)

¢lanak 12. stavak 2., 3 15.

3228 570

0,24

clanak 14.

¢lanak 11 stavak 1. to¢ka c)

32 780 055

3,10

562 953 765

41,68

3. razina

¢lanak 12. stavak 5

(MSF1 13)

¢lanak 14.

¢lanak 11. stavak 1. to¢ka c)

Financijske obveze

1. razina

¢lanak 10. 1 ¢lanak 12.

2. razina

¢lanak 12.

10515703

0,99

2883 301

0,21

3. razina

Clanak 14 1¢lanak 12.

Amortizirani trosak

Imovina

¢lanak 15 1 ¢lanak 17

3026 204

0,29

67 490 749

5,00

Obveze

¢lanak 15. 1 ¢lanak 17.

Trosak nabave

Imovina

Obveze

BilleSke u nastavku éine sastavni dio ovih financyskih 1zvjestaja
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu Kkoja je zavr$ila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi izrazeni su u kunama)

1. oPCl PODACI

Fond koji je predmet izvjeStavanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C (u nastavku ,Fond") je osnovan je kao zaseban subjekt bez
pravne osobnosti radi prikupljanja nov€anih sredstava uplacivanjem doprinosa ¢lanova i ulaganja tih sredstava
s ciliem poveéanja vrijednosti imovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, u skladu s

odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14 i br. 93/15, u nastavku ,Zakon").

Osnivanje i djelovanje mirovinskih fondova do 20. kolovoza 2014. godine bilo je regulirano Zakonom o obveznim
i dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji je u Republici Hrvatskoj donesen 20. svibnja 1999. godine, te

izmjenama i dopunama tog Zakona u narednim godinama.
Fond je osnovan 30. svibnja 2014. godine, a zapoCeo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.

Nadzor nad Fondom obavlja Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku “Agencija”).

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom Fonda, te odredbama Zakona, Fondom upravlja Raiffeisen drustvo za upravijanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u nastavku ,Drustvo za upravljanje®), sa sjedisStem u
Zagrebu. Drustvo za upravljanje je registrirano na Trgovackom sudu u Zagrebu dana 27. rujna 2001. godine, a
odobrenje za rad dobilo je 5. studenog 2001. godine od Agencije. Drustvo za upravljanje je u 100%-tnom

vlasni$tvu drustva Raiffesenbank Austria d.d., Zagreb.

20. listopada 2014. godine Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravijanje obveznim mirovinskim fondom d.d.
promijenilo je naziv u Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. i

njemu je pripojeno Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o.

Drustvo za upravljanje odgovara za poslovanje Fonda, kao i za Stetu pocinjenu viasnicima udjela uslijed kr§enja

Zakona i Statuta. Drustvo za upravljanje Fondu zaracunava naknadu za upravljanje propisanu Zakonom.

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo za upravljanje treba odabrati depozitara kojem ¢e povjeriti uvanje imovine Fonda.

Depozitar Fonda je Addiko Bank d.d., Zagreb (u nastavku ,Depozitar").

Drustvo za upravljanje je odgovorno za izracun vrijednosti imovine Fonda, a Depozitar za potvrdu izracuna

Drustva za upravljanje. U skladu sa Zakonom Depozitar Fondu zaragunava skrbni¢ku naknadu.
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Biljeske uz financijske 1zvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svI 1znosi 1zrazeni su u kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Sredisnji registar osiguranika

Sredi$n) registar osiguranika (u nastavku "REGOS") je ustanova osnovana uredbom Vlade Republike Hrvatske

sa zadaéom prikupljanja 1 nadzora uplata doprinosa za mirovinsko osiguranje 1 vodenja evidencye o pojedinatnim

racunima ¢lanova obveznih mirovinskih fondova, kao 1 radi prjenosa doprinosa, racuna i sredstava u ime

¢lanova.

Ulaganja

Sredstva Fonda mogu se ulagat u skladu sa statutom Fonda

Strategija ulaganja Fonda je ostvarivanje primjerene stope prinosa na dulj rok u odnosu na preuzetl nzik

ulaganjem imovine Fonda na hrvatska | inozemna trzista duznickih vrijednosnica

U skladu sa statutom Fonda, imovina Fonda moZe se sastojati 1skljucivo od

1

prenosivih duznickih vryednosnih papira | instrumenata trziSta novca éii je i1zdavatel] Republika
Hrvatska, druga drZzava clanica Europske unije odnosno drzava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru (u nastavku ,drzava ¢lanica”) ih drzava ¢lanica Organizacije za gospodarsku
suradnju 1 razvoy (u nastavku ,drzava ¢lanica OECD-a"}, te Hrvatska narodna banka ili sredi$nja banka

druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a,

prenosivih duznickih vmjednosnih papira 1 instrumenata trzita novca za koje Jam¢&i Republika Hrvatska,
druga drZava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka ili sredi$nja banka druge drzave
Clanice, odnosno drzave Clanice OECD-a Il je 1zdavatel; javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju

Jedna il vise drzava Clanica, odnosno kojemu pripada jedna il viSe drzava ¢élanica OECD-a,

prenosivih duznic¢kih vrijednosnih papira 1 instrumenata trziSta novca uvrstenih na uredeno trziSte u
smislu odredbi zakona koj ureduje trziSte kapitala, Cyi je 1zdavatel) jedinica lokalne 1 podru¢ne

(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici i drzavi €lanict OECD-a,

prenosivih duznickih vrjednosnih papira 1 instrumenata trziSta novca uvrstenih na uredeno trziste u
smislu odredbt zakona koyl ureduje trziSte kapitala, Sy 1zdavatelj ima sjediSte u Republict Hrvatsko),

drugoj drzavi €lanici 1l drzavi €lanicit OECD-a,

udjela UCITS fondova koj su odobrenje za rad dobih u Republici Hrvatskoj il drugoj drzavi élanici 1l
odgovarajuéih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima 1 razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom

koy ureduje osnivanje 1 rad otvorenih investiciskih fondova s javnom ponudom,

depozita kod kreditrih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod
uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj il drugoj drzavi ¢lanici il
drzavi &lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom 1 razina

zastite deponenata istovjetni onima propisanima zakonom koj ureduje poslovanje kreditnih institucija,

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C 19



Bilieske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi 1zrazeni su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

7. izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzistima u smislu odredbi zakona koji
ureduje trziste kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trzista
(neuvrstene OTC izvedenice) pod sliedecim uvjetima:

a) temeljnaimovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacéenih tockama 1. do
5. ¢lanka 125. stavka 1. Zakona, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili
valuta, u koje Fond moze ulagati u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju
Zakona,

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrstenim (OTC) izvedenicama su institucije koje
podlijeZu bonitetnom nadzoru, te pripadaju kategorijama koje moze dodatno propisati Agencija
I

¢) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom vrednovaniju,
te 1h je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po
njihovoj fer vrijednosti na zahtjev Fonda,

8 novca na transakcijskom racunu za poslovne namjene Fonda otvorenog kod depozitara te na drugim
racunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja,

9 drugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz toc¢aka 1. do 10. ¢lanka 125. stavka 1. Zakona.
Fond moze pozajmiti nsv€ana sredstva od tre¢ih osoba u ukupnom iznos.. 4o 5% ricto vnjednosti imovine Fonda,
ali samo putem repo poslova i transakcija prodaje i ponovne kupnje, i to ne na rok duzi od tri mjeseca.

Najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda, a najvise do 50% svakog pojedinog ulaganja dozvoljeno je pozajmiti
tre¢im osobama. Imovina Fonda moze se pozajmijivati iskljucivo temeljem pisanog ugovora ili u sklopu
organiziranih sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i hamiru.
Pozajmljvanje je dozvoljeno samo na iskljuivu korist Fonda radi povecanja prinosa Fonda, bez neprimjerenog
povecanja rizika. U tom smislu, pozajmljeni vrijednosni papiri moraju biti pnmjereno osigurani kolateralom.
Ugovorn o zajmu moraju sadrzavati odredbu kojom se omogucava poviacenje pozaymijenih vrijednosnih papira
na poziv u roku od 15 radnih dana.

Drustvo za upravljanje moze koristiti financijske izvedenice u svoje ime i za racun Fonda iskljucivo radi postizanja
valutne uskladenosti.

Prilikom ugovaranja financijskih izvedenica moraju se uvazavati sljedeca ograni¢enja:

1. ukupna izloZenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske 1zvedenice ne smije biti ve¢a

od 30% neto vrijednosti imovine Fonda,

2. izlozenost prema jednoj osobi na temelju 1zvedenih financijskih instrumenta ugovorenih s tom osobom
ne smije prelaziti 3% neto vrijednosti imovine Fonda,

3. ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz Clanka 125. stavka 1. Zakona koji u sebi imaju ugradenu
izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti 1zZloZenost prema temeljnoj imovini kojom se prekoratuju ograni€enja
ulaganja propisana Zakonom ili pravilnicima donesenim temeljem Zakona te se ne smije stvoriti
izloZzenost prema imovini iz ¢lanka 134. Zakona.

Agencija Pravilnikom o godisnjim, tromjese¢nim i drugim izvjestajima obveznog mirovinskog fonda (NN, br.

40/16, NN 39/17, u nastavku ,Pravilnik") propisuje dodatna ograniéenja za ulaganja, postupanja s imovinom

mirovinskih fondova te izracun izloZenosti ¢lanka 126. Zakona.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svI 1znosl 1zraZzen! su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)
Imovina Fonda ne moze biti ulozena u:

1. imovinu koja Je po zakonu neotudiva ili koja je opterecena, odnosno zaloZena lili fiducijarno prenesena radi

osiguranja kakve trazbine i

2. vrijednosne papire izdane od depozitara Fonda, bilo kojeg dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela Drustva za
upravljanje, ili bilo koje osobe koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama Navedeno

ogranienje se ne primjenjuje na vrijednosne papire iz lanka 125. stavka 1. tocke 1. Zakona.

Imovina Fonda investirana je u duznic¢ke vnjednosnice te udjele u investicijskim fondovima sukladno zakonskim

ogranienjima I trziSnim uvjetima kako b1 se maksimizirao o&ekivani prihod te minimizirao o¢ekivani rizik.

Uprava i nadzorni odbor

Upravljacku strukturu Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovolinim mirovinskim fondovima d d. ¢ine

Nadzorni odbor .-

Anton Staréevi¢ Predsjednik

Zoran Vucicevié Zamjenik predsjednika
Dubravko Lukaé Clan

Christa Geyer Clan

Peter Zilinek Clan

Uprava

Damir Grbavac Predsjednik

Eva Horvat Clan

Gordan Sumanovié¢ Clan

Odbor za reviziju

Anton StarCevi¢ Predsjednik
Zoran VuciCevié Zamjenik predsjednika
Dubravko Lukag Clan
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svt 1znosl 1zrazeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnove za pripremu - Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim: fondovima (NN, br. 19/14 i
br. 93/15) i Pravilnikom o godisnjim, tromjese¢nim i drugim izvjestajima obveznog mirovinskog fonda (NN, br.
40/16) izdanom od strane Agencije. Racunovodstvena regulativa Agencije temelji se na Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane Europske unije (“MSFI usvojeni od strane EU").
Racunovodstvene politike podudaraju se s racunovodstvenim naéelima Medunarodnih standarda financiiskog
izvjeStavanja usvojenih od strane EU, te se u opisu racunovodstvenih politika Fonda poziva na pojedine

standarde koji su bili u primjeni na dan 31. prosinca 2017. godine.

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 21. ozujka 2018. godine.
Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijske instrumente po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak i financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju. Ostala financijska imovina i obveze iskazani
su po amortiziranom ili povijesnom trosku.

Izvjestajna valuta

Financijski izvjeStaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine,

sluZzbeni tecaj kune u odnosu na druge znacajne valute bio je kako slijedi:

. ) e 31. prosinca 31. prosinca
Valuta 20186. 2017.
1 EUR 7,557787 7,513648
1USD 7,168536 6,269733
1 CHF 7,035735 6,431816
1 GBP 8,815802 8,467991

Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno racunovodstvenoj regulativi primjenjivoj na regulirane mirovinske
fondove u Republici Hrvatskoj zahtijeva donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki od strane rukovodstva
Drustva za upravljanje koje utje€u na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza, prihoda i troSkova.
Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razlicitim drugim cimbenicima za koje
smatra da su razumni u danim uvjetima, uz raspoloZive informacije na datum izvjestavanja, a Ciji rezultat Cini
osnovu za donos$enje prosudbi o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza koje nisu direktno vidljive iz

ostalih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju se
u razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utjeCe samo na to razdoblje. Ako promjena
utjeCe na razdoblje u kojem je nastala i na buduéa razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je nastala i u

buduéim razdobljima.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu raéunovodstvenih
propisa, koji imaju zna¢ajan utjecaj na financijske izvjeStaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom
moguéeg znacajnog uskladenja u iduéoj godini objavljene su u BiljeSci 2A: Racdunovodstvene procjene i

prosudbe.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl 1zrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Koristenje procjena i prosudbi (nastavak)
Funkcionalna 1 1zvjeStajna valuta
Financyski 1zvjestaj pnipremijent su u kunama (,kn“) koje su ujedno 1 funkcionalna valuta.

Sluzbeni teCa) na dan 31 prosinca 2017. godine bio Je 7,5613648 kuna za 1 euro (2016. 7,557787 kuna) |
6,265733 kuna za 1 amernicki dolar (2016. 7,168536 kuna).

Promyene u prezentiranju il klasifikaciy stavki unutar financyskih 1zvjestaja

Ratgunovodstvene politike dosliedno su primjenjivane 1 osim ako nije drugacije navedeno, u skladu su s onima

koriStenim u prethodnoj godini

Prihodi od ulaganja

Prihodi od kamata od duznickih vryednosnica raspoloZivih za prodaju, zajmova | potrazivanja, ulaganja koja se
drZe do dospijeca te tekucih raGuna 1 plasmana kod banaka priznaju se u dobiti il gubitku kako nastaju, primjenom
efektivne kamatne stope relevantnog instrumenta 1zraCunate na datum stjecanja, kojom se buduci procijenjeni
novcani tokovi svode na neto sadaSnju vrijednost tyjekom razdobija trajanja pripadajuceg ugovora ili primjenom
odgovarajuce promjenjive kamatne stope Prhodi od kamata ukiju€uiu 1 amortizacyu bilo kojeg diskonta il
premije, 1 ukoliko Je primjenjivo, transakciske troSkove Il ostale razike 1izmedu pocetne knpugovodstvene
vnjednostt kamatonosnog Iinstrumenta | njegove vryjednosti po dospiecu, izracunatth pnmjenom efektivne
kamatne stope. Metoda efektivne kamatne stope je metoda 1zratuna amortiziranog troSka financijske imovine il
obveze | rasporedivanja prihoda od kamata il rashoda od kamata tiyekom ocekivanog razdoblja drzanja
instrumenata Prihod od kamata od duznickih instrumenata po fer vnjednosti kroz dobit 1h gubitak priznaje se po

kuponskoj kamatnoj stopi te je prikazan u stavci 5 u lzvjeStaju o sveobuhvatno) dobiti

Prihodi od ulaganja za razdoblje ukljucuju realizirane dobitke od ulaganja u duznicke vrijednosnice, udjele u
investicyskim fondovima te denvativne financiske instrumente po fer vrijednosti kroz racéun dobiti 1 gubitka 1
raspoloZive za prodaju, kao Sto su dobici realizirani kod prodaje financiske imovine po fer vrijednosti kroz racun
dobiti 1 gubitka i raspolozivih za prodaju, ukljucujuéi derivativne instrumente, prihodi od kamata, pozitivne tecajne

razlike od monetarnih financyskih instrumenata, dividende 1 ostali shicni prihodi.

Mirovinski fond primjenjuje FIFO metodu (,First-In-First-Out”) za odredivanje realiziranih dobitaka 1 gubitaka kod

prestanka priznavanja

Prihodi od dividendi

Dividende na raspodjele 1z investicyskih fondova priznaju se na datum izglasavanja dividende na Glavno)
skupstini drustva ih kada je utvrdeno pravo na dividende, ovisno koji datum je raniji, a povezana potraZivanja
iskazuju se u 1zvjestaju o financyskom polozaju u okviru "ostale iImovine”, odnosno u 1zvjestaju o sveobuhvatno)
dobiti u okviru prihoda od dividendi Nakon isplate dividende, povezana potraZivanja prebiaju se 1znosom

naplacenog novca
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrs$ila 31. prosinca 2017. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Troskovi upravijanja Fondom i drugi troskovi
Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

. Ulazna naknada, koju izracunava REGOS u iznosu od 0,8% (2016.: 0,8%) od ukupno prikupljenih
doprinosa. Iznos svih doprinosa uplac¢enih na odredeni dan, umanjenih za ulaznu naknadu, polaZe se na

racun Fonda, dok se ulazna naknada priznaje kao prihod Drustva za upravijanje;

* Naknada za upravljanje Fondom obracunava se u iznosu od 0,39% (2016.: 0,419%) godiSnje od ukupne
vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire. Izracun se obavlja
za svaki dan vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Isplac¢uje se Drustvu

za upravljanje jednom mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec;

o Naknada za izlaz iz Fonda naplaéuje se prilikom prijelaza iz jednog (bivSeg) fonda u drugi (novi) fond pod
upravljanjem drugog mirovinskog drustva, a izraCunava se na temelju ukupnog iznosa koji se nalazi na
osobnom racunu ¢lana fonda, i to u iznosu od 0,8% u prvoj godini ¢lanstva, 0,4% u drugoj, 0,2% u treéoj, a
u ostalim godinama se ne naplacuje izlazna naknada. Ovu naknadu takoder izracunava i REGOS, odnosno
Fond prima ukupne dnevne doprinose prikupljene taj dan, umanjene za izlaznu naknadu, pla¢enu Drustvu

za upravljanje i;

. Naknada depozitaru obracunava se sukladno ugovoru, u iznosu 0,024% godiSnje od ukupne vrijednosti
imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire Fond dnevno obracunava

naknadu, a isplaéuje depozitaru jednom mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec.

Dobici i gubici od preradunavanja monetarne imovine i obveza

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente ukljutuju promjenu fer vrijednosti

financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka.

Transakcije u stranim valutama preraéunate su po sluzbenom teCaju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna i nemonetarna imovina i obveze izraZene u stranim valutama preracunati su u kune po
sluzbenom tecaju koji se primjenjuje na datum izviesStavanja. Sve teCajne razlike koje proizlaze iz preracunavanja
stranih valuta i svi realizirani dobici umanjeni za gubitke kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza
uklju¢eni su u dobit ili gubitak u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Nerealizirane te€ajne razlike koje proizlaze iz
financijskih instrumenta po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i financijske imovine koja je raspoloziva za prodaju
prikazani su u poziciji Pozitivne odnosno Negativne te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti.
Sve ostale teCajne razlike (realizirane i nerealizirane) proizasle od preracunavanja stranih valuta po imovini i
obvezama, ukljucujuci novCana sredstva, ulaganja u imovinu koja se drzi do dospijeca, zajmove i potrazivanja te
efekte od spot kupoprodaje stranih valuta prikazane su u stavkama ostalih pozitivhih odnosno ostalih negativnih

tecajnih razlika.
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Bilieske uz financijske 1zvjestaje (nastavak)
Za godinu koja Je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl izrazeni su U kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti
Klasifikacya

Fond klasificira svoju financisku imovinu 1 financiske obveze u sliedece kategorije po fer vrijednosti kroz dobit
il gubitak, raspoloZive za prodaju, koje se drze do dospijeca, zajmove | potrazivanja 1 ostale financiske obveze

Uprava odlucuje o klasifikacyi odmah pri inicijalnom priznavanju.
Financyska imovina 1 obveza po fer viyednosti kroz dobit ili gubitak

Kategorya financyske imovine po fer vrijednosti kroz dobit 1li gubitak ima dvie podkategorye financiski
instrumenti namienjeni trgovanju 1 ona koja Je na pocetku odredena da se vodi po fer vrjednosti kroz dobit il

gubitak

Fond odreduje financisku imovinu 1 obveze po fer vrijednosti kroz dobit ilt gubitak kada se

e 1movinom | obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnow! fer vrijednost,

e priznavanjem eliminira il znacajno umanjuje raéunovodstvena neuskladenost koja b1 u protivnom nastala,
ih

e 1movina | obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna€ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inaée proizlazili iz
ugovora

Financijski instrumenti po fer vrjeuriostr kroz dobitr 1ir gubiitak ukfjo€uju duznicke vrijednosne papire 1 ulaganja u
investicyyske fondove te dernvativne financyske instrumente Swvi financyski instrumenti kroz dobit ih gubitak

kategorizirani su u portfel) namijenjeno trgovanju
Reklasifikacya

Fond je tyekom 2016 godine reklasificirao dio vrijednosnica klasificiranih kao ulaganja raspoloZiva za prodaju, u
vrijednosnice klasificirane kao ulaganja koja se drze do dospieéa Prnlikom reklasifikacye financiske imovine
raspoloZive za prodaju u ulaganja koja se drze do dospieca, fer vijednost financyske imovine raspolozive za
prodaju na dan reklasifikacie postaje novt amortizirani troSak Nakon reklasifikacije financiske imovine s fiksmim
dospijec¢em, svaki dobitak il gubitak prethodno priznat kao dio ostale sveobuhvatne dobiti, te razlika izmedu
novonastalog troSka 1 i1znosa po dospieéu, amortizira se tyjekom preostalog trajanja financlyske imovine
primjenom metode efektivne kamatne stope. Za financisku imovinu bez utvrdenog dospijeca svaki dobitak il
gubitak prethodno priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti se reklasificira 1z ostale sveobuhvatne dobiti u dobut ih
gubitak u trenutku prodaje financiske imovine ili prilikom umanjenja njene vrijednosti Utjecaj ove reklasifikacye

Je prikazan u BiljeSct 10 Prenosivi duznicki vryednosni papin koji se vrednuju po amortiziranom troSku

Fond Je takoder tjekom 20186. godine reklasificirao dio vrijednosnica koje je klasificirao kao ulaganja koja se drze
do dospyeca u vrijednosnice klasificirane kao raspoloZive za prodaju Imovina reklasificirana kao imovina
raspoloZiva za prodaju 1 prevrednovana je po fer vrijednosti, nakon Eega se nerealizirana dobit ilt gubitak priznaje
u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti Sukladno MRS-u 39 “Financyski instrumenti priznavanje | mjerenje”, Fond
nije u moguénosti klasificirati bilo koju financisku iImovinu kao iImovinu koja se drzi do dospijeca u naredne dvije
financyske godine Utjeca) reklasifikacija je prikazan u BijeSci 10 Prenosivi duznicki vrjednosni papin koji se

vrednuju po amortiziranom troSku
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znost 1zrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financiiska imovina s odredenim ili odredivim plac¢anjima koja ne kotira

na aktivnom trzistu. Oni uklju¢uju plasmane kod banaka i ostala potraZivanja.
Financijska ulaganja koja se drZze do dospijeca

Ova kategorija obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja kotira na burzi, ima fiksna ili odrediva placanja i
fiksno dospijece, za koju Fond ima pozitivnu namjeru i sposobnost drZanja do dospijec¢a. Financijska ulaganja

koja se drze do dospijeca ukljuéuju duznicke vrijednosnice.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja je pocetno odredena kao raspoloZiva za prodaju
ili financijsku imovinu koja nije klasificirana ni u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina raspoloziva za
prodaju se namjerava drZati neodredeno vrijeme, ali moze biti prodana kao odgovor na potrebe za likvidno$§¢u,
promjenu u kamatnim stopama, promjenu u te¢ajevima ili cijenama. Financijska imovina raspoloziva za prodaju

uklju€uje duznicke vrijednosnice.
Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuduju cbveze s osnove ulaganja u

vrijednosne papire i financijske obveze proizasle iz imovine ¢lanova Fonda te ostale obveze.
Priznavanje

Fond pocetno priznaje zajmove i potrazivanja, te financijska ulaganja koja se drZze do dospijeca na dan njihovog
ugovaranja, kreiranja ili stiecanja i prijenosa sredstava iz Fonda. Ostalu financijsku imovinu i financijske obveze
(ukljuéujuci imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i imovinu raspolozivu za prodaju) kod redovnih
kupnji i prodaja Fond poCetno priznaje na datum trgovanja na koji postaje jedna od ugovornih strana instrumenta.
Od tog se datuma priznaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili financijske

obveze.
Pocetno i naknadno mjerenje

Financijski instrumenti se poCetno mjere po fer vrijednosti uvecano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske troskove koji su direktno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troSkovi po osnovi
financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak rashoduju se po nastanku, dok se
kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju metodom efektivhe kamatne stope.

Nakon pocetnog priznavanja, sva financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak mjeri se po fer
vrijednosti, a promjene u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi iznos! 1zraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Pocetno i naknadno mjerenje (nastavak)

Nakon pocetnog priznavanja financijska imovina raspoloziva za prodaju mjeri se po fer vrijednosti, dok se
rezultirajuéi dobici i gubici priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim gubitaka kod umanjenja vrijednosti,
dobitaka ili gubitaka po tecajnim razlikama monetarne imovine poput duznickih vrijednosnica, te amortizacije
premije ili diskonta (ukljuujuci transakcijske tro§kove) metodom efektivne kamatne stope, koji se priznaju kroz
dobit ili gubitak.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potraZivanja te financijska ulaganja koja se drze do dospije¢a
mjere se po amortiziranom tro8ku, primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od
umanjenja vrijednosti ako postoje. Premije i diskonti ukljueni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog

instrumenta i amortiziraju se na temelju efektivne kamatne stope instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, mjere se po

amortiziranom trosku, primjenom efektivne kamatne stope.
Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine temelji se na njihovoj prosje€noj kotiranoj trzidnoj cijeni na datum izvijestavanja
utvrdenoj prema regulativi Agencije, bez umanjenja za zavisne troskove ili je temeljena na vrijednosti stiénih

financijskih instrumenata.

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trzi§nih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se moze
ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze takoder

odrazava njezin rizik neizvrenja.

Fer vrijednost prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trZista novca kojima se trguje u Republici
Hrvatskoj na aktivnom trZiStu izraCunava se primjenom prosje¢ne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom
vrijednosnih papira protrgovanih na uredenom trziStu u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala u
Republici Hrvatskoj te prijavijenih OTC transakcija na dan za koji se vrednuje imovina i obveze mirovinskog
fonda. Fer vrijednost prenosivih vrilednosnih papira te instrumenata trziSta novca kojima se trguje u drugoj drzavi
€lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a na aktivhom trzitu vrednuje se primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene na
uredenom trzistu u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala u drugoj drzavi €lanici ili drzavi €lanici

OECD-a ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima na dan vrednovanja.

Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udijelu, kao $to je izvjesteno od strane
drustava za upravljanje tih fondova. Agencija zahtijeva da Drustvo za upravljanje izracunava cijenu udijela u
Fondu na temelju mjerenja financijskih instrumenata Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama. Drustvo za

upravljanje je duzno izdavati i povlaciti udjele po toj cijeni udjela.
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Bijeske uz financiske 1zvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31 prosinca 2017 godine
(svi 1znosl 1zrazen! su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Aktivno 1 neaktivno trziste

Za prenosive duznicke vrijednosne papire I iInstrumente trziSta novca aktivnim trziStem smatra se trziSte na kojem
se navedenim instrumentima trgovalo mimimalno 15 trgovinskith dana u tromjeseénom razdoblju Uz navedeno,

kao kriten) odredivanja aktivnog trziSta uzima se u obzir 1 volumen trgovanja tyjekom pojedinog trgovinskog dana

Medutim, postojanje kotirane cijene ne smatra se automatski odgovarajucom mjerom fer vrijednosti Dodatno se

prati razdoblje od zadnjeg dana transakcie, volumen transakcija kao 1 velike oscilacije u kotiranim cijenama

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca te ostalih financiskih instrumenata
kopma se trguje na neaktivnom trzi3tu procjenjuje se tehnikama vrednovanja, odnosno primjenom tehnika
procjene, ukljuéujuci upotrebu usporednih transakcija koje su obavljene prema trzisnim uvjetima, usporedbom
fer vnjednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov€anih tokova, i bilo kojom drugom
tehnikom procjene koja omogucava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarmim trzisnim transakcijama Fer
vrijednost derivatnih instrumenata koyma se ne trguje na uredenom trziStu procjenjuje se temeljem 1znosa
pnmitaka ili 1zdataka koje b1 Fond imao u sluéaju da prekine ugovor na datum izvje$tavanja, uzimajuci u obzir

trenutne trzi8ne uvjete 1 kreditnu sposobnost druge ugovorne strane

Kod primjene tehnika diskontiranog novéanog ‘toka, prociienjeni buduéi novéani tokovi temelje se na najboljo)
procjeni DrusStva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa |e trzi8na stopa na datum izvjeStavanja koja je
primjenjiva na instrumente sa shi¢nim uvjetima Kod primjene ostalih modela odredivanja ciene, ulazni podaci
temelje se na trzsnim podacima na datum izvjeStavanja Informacye o tehnikama vrednovanja 1 ulaznim

varijablama za utvrdivanje fer vrijednosti razne imovine 1 obveza Fonda objavljene su u BijeSci 15 Fervryednost
Prestanak pniznavanja

Fond prestaje priznavati financysku imovinu (u cijelosti il djelomicno) kada isteknu prava na primitke gotovinskih
tokova od financyske imovine i kada 1zgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom financyskom imovinom
Navedeno se dogada kada Fond prenese sustinski sve rnizike 1 koristi od viasni§tva na drugi poslovni subjekt ih

kada su prava ostvarena, prodana ili istekla

Fond prestaje priznavati financyske obveze samo kada one prestanu postojatl, tj kada su ispunjene, otkazane
il 1stekle Ukoliko se uvjeti financiske obveze promyene, Fond ce prestati priznavat tu obvezu 1 istovremeno
priznati novu financisku obvezu s novim uvjetima Kod prestanka priznavanja Fond za odredivanje realiziranih
dobitaka 1 gubitaka za financysku imovinu koja se vodi po fer vrijednost kroz dobit ih gubitak konstt metodu
prosjecnog ponderiranog troSka, dok za imovinu koja je klasificirana kao raspoloziva za prodaju 1 do dospijeca
koristi metodu FIFO (“First-In-First-Out”)
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BiljeSke uz financijske i1zvjeStaje (nastavak)

Za godinu koja Je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znos! 1zrazent su u kunama)

2 PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Netiranye financyskih instrumenata

Financijska imovina | cbveze se u 1zvjestaju o financiskom poloZaju iskazuju u neto 1znosu, samo u slucaju kada
postoji zakonski provedivo pravo na prebianje pniznatth 1znosa 1| posto) namjera namire na neto principu 1h se
realizacya imovine | podmirenje obaveza odvija istovremeno Prihodi 1 tro§kovi se iskazuju u neto 1iznosu samo

ako Je to dopusteno racunovodstvenim standardima, ih za dobitke 1 gubitke nastale i1z grupe shémh transakcija.
Umanjenye vrjednost: financyske imovine

Na datum i1zvjestavan)a pregledavaju se financiski instrumenti koj se vode po trosku il amortiziranom trosku te
po fer vrjednosti s promjenama fer vrjednosti priznatim u ostalo) sveobuhvatnoj dobiti kako bi se ustanovilo
postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrjednostt Ukoliko postoje takve indikacye, gubitak od umanjenja

vrijednosti priznaje se u dobiti il gubitku kao

e razlika 1zmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine 1 sadasnje vrjednosti procienjenih buducih nov€anih
tokova diskontiranih orniginalnom efektivnom kamatnom stopom, za financijsku imovinu koja se vodi po trosku

ih amortiziranom trosku, te

s kao kumulativni gubitak koy je priznat u ostaloj sveobuhvatno) dobiti, za financijske instrumente raspoloZive
za prodaju. Iznos kumulativnog gubitka koji je 1sklju€en 1z ostale sveobuhvatne dobiti 1 prikazan unutar dobiti
i gubitka |e razlika 1zmedu troSka kupnje (umanjeno za otplatu glavnice 1 amortizacyu) 1 trenutne fer

vnjednosti umanjene za prethodno priznata umanjenja vrijednost

Sva financyska imovina koja se vodi po amortiziranom troSku 1 financyska imovina raspoloziva za prodaju

individualno se procjenjuie na umanjenje vrijednosti Kratkoro€na stanja se ne diskontiraju

Ako se u narednom razdoblju 1znos gubitka od umanjenja vrjednosti koji Jje priznat za odredenu financysku
imovinu Koja se vodi po amortiziranom tro8ku smanj | smanjenje se moze objektivno povezati s dogadajem

nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit il gubitak
Derivativni instrumenti i zastita od rizika

U okviru svog redovnog poslovanja, Fond konsti dernivativne financyske instrumente, kako bi umanjio rnizike
vezane uz fluktuacie teCaja stranih valuta Denvativni financiski instrumenti po€etno se mjere po fer vrjednosti

na dan zakljuéivanja denvativnih ugovora, a naknadno se mjere po njihovoj fer vrijednosti
Fer vrijednosti se utvrduju na temelju modela po close-out metodi

Svi se dernvativni instrumenti 1skazuju kao imovina kada im je fer vrijednost pozitivna 1 kao obveze kada im je fer
vrijednost negativna Promjene u fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ih gubitak u razdoblju u kojem su nastale

Spot transakcije koje se odnose na kupoprodaju stranih valuta i1skazuju se po datumu trgovanja Pozitivna il
negativna fer vrjednost spot transakcie od datuma trgovanja do datuma namire 1skazuje se u izvjestau o
financyskom polozaju kao potraZivanje 1 obveza, te kroz dobit Il gubitak u okviru pozicije Ostale pozitivne tecajne

razlike 1 Ostale negativne teajne razlike.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(sviiznosi izrazeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Repo ugovori

Vrijednosni papiri prodani na temelju ugovora o reotkupu ne isknjizuju se, vec se i dalje iskazuju u izvjestaju o
financijskom polozaju. Repo ugovor o prodaji i ponovnoj kupnji (pasivni repo) vrednuje se od datuma namire
tako da se instrument koji je predmet transakcije u imovini Fonda i dalje vrednuje u skladu s pravilima za tu
vrstu instrumenta, dok se obveze za primljena nov€ana sredstva vrednuju po amortiziranom trosku primjenom

metode efektivne kamatne stope.

Potrazivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Potrazivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju i kupnju vrijednosnih papira

koji se iskazuju po datumu trgovanja, a koji ¢e se namiriti na dan namire.

Novcéana sredstva

Novcana sredstva obuhvacaju novac na ra¢unima.

Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti: obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema Drustvu za upravljanje s
osnove naknada, obveze prema depozitaru s osnove naknade, obveze s osnove prijenosa obra€unskih jedinica
i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br 19/14 i br. 83/15). Obveze

su iskazane po njihovoj nominalnoj vrijednosti
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Bilieske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi iznosl 1zrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Novéani primici od élanova Fonda

Novcani primici od ¢lanova Fonda obuhvacaju uplate doprinosa po zakonom utvrdenoj stopi, te uplate osoba
koje su promijenile €lanstvo u prethodno odabranom mirovinskom fondu. U trenutku promjene obveznog
mirovinskog fonda sredstva €lana se prebacuju s osobnog rac¢una ¢lana u biviem obveznom mirovinskom fondu
na osobni racun ¢lana u novo odabranom fondu. Svi nov&ani primici od €lanova Fonda vr$e se preko REGOS-

a.

Novéani izdaci
Novéani izdaci temeljem isplate mirovina

Ostvarivanjem prava na mirovinu, utedena sredstva se s osobnog racuna ¢lana Fonda prebacuju u mirovinsko
osiguravajuce drustvo po izboru ¢lana koje ¢e ¢lanu dozivotno isplacivatt mirovinu. Povladenjem sredstva s

osobnog racuna, ¢lanu prestaje ¢lanstvo u Fondu.
Izdaci s osnove promjene ¢lanstva

Sukladno Zakonu, élan Fonda moZe prije¢i u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo
ukoliko je od prethodne ptumjenc cbveznog mirovinskog fonda prcslo vise od 14 dana, bez obzira je li-prethodna
promjena posljedica promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim upravija isto
mirovinsko drustvo ili promjene obveznog mirovinskog fonda kojim upravija drugo mirovinsko drustvo. U tom
slufaju, REGOS prosljeduje sredstva osiguranika umanjena za naknadu za izlaz na njegov osobni racun u novo

odabranom fondu.

Neto imovina Fonda i vrijednost obracunske jedinice

Neto imovinsku vrnjednost Fonda &ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za 1znos obveza Fonda na dan
utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obracunske jedinice predstavlja omjer neto imovinske

vrijednosti Fonda i ukupnog broja obracunskih jedinica Fonda na isti dan.

Oporezivanje

Prema trenutno vazecoj regulativi primjenjivoj u Hrvatskoj, dobit od Mirovinskog fonda ne podlijeZze oporezivanju.

Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda

Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda regulirana je. U skladu s trenutno vaze¢im odredbama Zakona, sva dobit

razdoblja rasporeduje se na racune €lanova.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSita 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi izrazen su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Standardi i tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji jo$ nisu vazeci

Odredeni broj novih standarda, izmjena postoje¢ih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne raunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja, ali jo§ nisu stupili na snagu za rat¢unovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2017. godine
ifili nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financyskih izvjestaja.
Jedan novi standard koji je potencijalno relevantan za Drustvo je MSFI 9 — Financijski instrumenti Ciji je kratki
pregled dan u nastavku.

MSFI 9 zamjenjuje postojece smjernice MRS 39 Financijski instrumenti- Priznavanje i mjerenje. MSFI 9 ukljucuje
izmjene smjernica o klasifikaciji i naknadnom mjerenju financijskih instrumenata, definira novi mode! o€ekivanog
kreditnog gubitka za potrebe izratuna umanjenja vrijednosti financiske imovine te donosi nove zahtjeve vodenja
racunovodstva zastite. Smjernice priznavanja i prestanka priznavanja financijskih instrumenata prenesene su iz
MRS-39.

Standardr klasifikacije financijske imovine 1 financijskih obveza

MSFI 9 sadrzi tn glavne kategorije klasifikacije financijske imovine: mjerena po amortiziranom trosku, po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOCI) i fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (FVRDIG).
Klasifikacya se opcenito temelji na poslovnom modelu po kojem se vodi financijska imovina te njegovim
ugovorenim novcanim tokovima. Novi standard eliminira postojeée kategorije instrumenata definirane putem

MRS 39; ulaganja koja se drze do dospije¢a, zajmovi i potrazivanja te ulaganja raspoloZiva za prodaju.

MSFI 9 u velikoj mjeri zadrzava postojece zahtjeve MRS 39 za klasifikaciju financijskih obveza. Medutim, iako
se prema MRS 39 sve promjene fer vrijednosti obveza koje se drze po fer vrijednosti priznaju u rac¢unu dobiti i

gubitka, u skladu s MSFI 9 promjene fer vrijednosti obiéno se prikazuju kako slijedi:

e iznos promjene fer vrijednosti koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika obveze prikazuje se u

ostaloj sveobuhvatnoj dobiti i;
e preostali iznos promjene fer vrijednosti iskazuje se u racunu dobiti i gubitka.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine
MSFI 9 zamjenjuje model ,nastalog gubitka” iz MRS 39 s modelom ,o¢ekivanog kreditnog gubitka“. Novi model
umanjenja vrijednosti odnosi se i na odredene kreditne obveze te ugovore o financijskim jamstvima, ali ne i na

ulaganja u vlasnicke udjele. Prema MSFI 9, kreditni gubici priznaju se ranije nego prema MRS 39.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2017. godine
(sv1 1znosl 1zraZzen su U kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Standardi i tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji jo$ nisu vazeéi {(nastavak)

Uz MSFI| 9 — Financijski instrumenti (,MSF! 9°) kao odgovor na prvu primjenu MSF| 9 1zdan je izmijenjeni Pravilnik
o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i vrijednosti obraunske jedinice obveznog mirovinskog fonda (NN br.
128/17, ,Pravilnik”) te su oba na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018.
1zmijenjen Prawviinik uvodi moguénost odstupanja od MSFi-ja u raéunovodstvenim polittkama fondova u Republici
Hrvatskoj budu¢i da dozvoljava odredena izuzeca od pravila mjerenja koja su propisana MSF| 9, a odnose se na
financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosku, pri €emu drustva za upravljanje mirovinskim fondovima
mogu odabrati da mirovinski fondovi pod nphovim upravljanjem priznaju kreditne gubitke samo na financijsku

imovinu za koju postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti

U sustini, navedeno znadi kako bi, ukoliko se primijeni spomenuto 1zuzece, suprotno od MSFI 9 koy posebno
propisuje racunovodstvo 1 1zracun o¢ekivanih kreditnih gubitaka, mirovinski fondovi nastavili priznavati umanjenje
vrijednosti samo za nastale kreditne gubitke. Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim

mirovinskim fondovima d.d. odludilo je primijeniti ovo 1zuzece za sve fondove kojim upravija.

U skladu s navedenim ne oéekuju se znacajni ucinci na financijske 1zvjeStaje Fonda za narednu godinu, koji
proizlaze iz primjene 1zmijenjenog Pravilnika | izuzeéa koje se odnosi na navedeno odstupanje od MSFI 9 koje

primjenjuje Fond.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorja C 33



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosI 1zraZeni su u kunama)

2A. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Ove objave nadopunjuju Biljesku 14: Financijski instrumenti i upravijanje rizicima i Biljesku 15: Fer vrijednost.
Drustvo za upravljanje donosi procjene i prosudbe vezane uz buduénost. Procjene i prosudbe koje nose znatan
rizik mogucih znacajnih usklada knjigovodsivene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini,

opisane su u nastavku.
Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obiéno je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost

unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer
vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene, uklju€ujuéi pozivanje na sadasnju fer
vrijednost ostalih sustinski sliénih instrumenata (podlozno odgovarajuc¢im uskladenjima). Metode vrednovanja su
opisane u BiljeSci 2: Financijski instrumenti. Za financijske instrumente s kojima se rijetko trguje i koji imaju
netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli¢it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti,
koncentraciji, neizviesnosti trzisnih faktora, cienovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji utje€u na pojedini

instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trZiSnih uvjeta i informacija o
financyskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i uklju¢uju neizvjesnosti | pitanja koja znacajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov€anim tokovima, te se stoga, ne mogu
utvrditi s potpunom precizno$éu. Fond mjeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena

u BiljeSci 15: Fer vrijednost.
Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potraZivanja

Umanjenje vrijednosti za pojedinacne izloZenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva o sadasnjoj
vrijednosti o€ekivanih buducih nov€anih primitaka. Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje

financijski poloZaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.
Regulatorni zahtjevi

Agencija je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati promjene

knjigovodstvene vrijednosti imovine 1 obveza u skladu s odgovarajuc¢im propisima.
Klasifikacija financijske imovine i obveza

Racunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razlicite racunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza u kategoriju ,radi
trgovanja®, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju
kako je navedeno u Biljesci 2: Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. U rasporedivanju
financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, Drustvo za upravljanje je odredilo da moraju

zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u Biljesci 2.
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BilieSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine

(sviI 1znosi 1zrazent su u kunama)

3. NETO REALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

Realizirani dobici od prodaje financjjskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Reahzirani dobici od prodaje financijskih instrumenata raspolozivih za

prodaju

Realizirani dobici od prodaje financyskih instrumenata do dospieca

Realizirani dobici od financijskih instrumenata

Realizirani gubici od prodaje financyskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit Il gubitak

Reahzirani gubici od prodaje financyskih instrumenata raspolozivih za

prodaju

Realizirani gubici od financijskih instrumenata

Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata

2016. 2017.
2985482 18 638 676
4 803 923 8.212 080

46 726 0
7.836.131 26.850.756
-279 364 -292 550
-540 070 0
-819.434 -292.550
7.016.697 26.558.206

Slijedi detaljan pregled svih neto realiziranih dobitaka 1 gubitaka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom

2017.12016. godine:

Neto
realizirani . Neto_
dobici reahzwa_n!
o . L . dobici
Knjigovodstvena Prodajna {gubici) (gubici) 2016
Financijski instrumenti ili fer vrijednost vrijednost 2017. ‘9 ’
Drzavne obveznice 158 659 522 166 871 602 8212080 4594718
Korporativne obveznice 0 0 0 -284 139
Udjel otvorenih investicyskih fondova 30 000 962 30 004 385 3423 43 329
Izvedenice 549 227 094 567 569 797 18.342 703 2662.789
Ukupno 737.887.578 764.445.784 26.558.206 7.016.697

Realizirani efekti za imovinu raspolozZivu za prodaju priznaju se na nacin da se svi nerealizirani dobici ili gubici

priznati u sveobuhvatnoj dobiti kumulativho prenose u raéun dobiti ili gubitka uveéano ili umanjeno za razliku

do prodajne cijene. U izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u pozicijama realizirani dobici i realizirani gubici prikazan

je bruto iznos kumulativnih dobitaka ili gubitaka zabiljezenih do trenutka prodaje.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu Kkoja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl 1zrazeni su u kunama)

4. NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA | POZITIVNE (NEGATIVNE)

TECAJNE RAZLIKE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA PO FER VRIJEDNOSTI

a) Nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata

2016. 2017.
Nerealiziran! dobici od financyskih instrumenata 962 3228 571
Nerealiziran! gubici od financyskih instrumenata -10 515703 -2 883 301
Neto nerealizirani dobici (gubici) -10.514.741 345.270
b) Pozitivne (negativne) tecajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti
2016. 2017.
Pozitivne teéajne razhke financiskih instrumenata po fer vrijednosti 64 751 382 112 770 881
Negativne te€ajne razlike financyskih instrumenata po fer 52 102 687 144 427 066
vrjednosti
Nt?.to tecajpe razlike financijskih instrumenata po fer 12.648.695 -31.656.185
vrijednosti
2.133.954 -31.310.915

Neto nereaiizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata

Slijed: detaljan pregled neto nerealiziranih dobitaka i gubitaka od imovine klasificirane po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom 2017. i 2016. godine:

Neto tecajne

Knjigovodst- razlike na Neto Neto
. S . Trosak o . nerealizirani nerealizirani
Financijski instrumenti vena ili fer  ulaganjima u L L. T . .
nabave vrilednost vriiednosne dobici (gubici) dobici (gubici)
J ) ! 2017. 2016.
papire
Imovina klasificirana po fer vrijednost: kroz dobit il gubitak
Udjell otvorenih
investicyskih fondova 0 0 0 0 962
Obveze koje se vrednuje po fer viyednost kroz dobit il gubitak
Dervativni instrumenti 0 345 270 0 345 270 -10 515703
Ukupno 0 345.270 0 345.270 -10.514.741

U dobiti 1 gubitku za 2017. godinu je priznat gubitak od 31.656.185 kuna neto tecajnih razlika od financijskih

instrumenata po fer vrijednosti raspolozivo za prodaju.
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BiljieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znost IzraZzeni su u kunama)

4. NEREALIZIRANI DOBICH/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA | POZITIVNE/(NEGATIVNE)
TECAJNE RAZLIKE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA PO FER VRIJEDNOSTI (NASTAVAK)

Nerealizirani dobici i gubici, kao i te¢ajne razlike se racunaju dnevno na bruto principu te se u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti prikazuje kumulativ gubitaka i dobitaka. Prilikom prodaje financijskih instrumenata
realizirani efekti priznaju se na nacin da se svi nerealizirani dobici ili gubici po imovini koja se vrednuje po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak kumulativno prenose u realizirane dobitke ili gubitke uvecano ili umanjeno za
razliku do prodajne cijene.

Ostale pozitivne i negativne tecajne razlike odnose se na realizirane i nerealizirane tecajne razlike od zajmova
i potrazivanja, te te¢ajne razlike nastale pri svodenju tekuéih racuna i ostalih potraZivanja, kao i efekte od spot

kupoprodaje stranih valuta

5. PRIHODI OD KAMATA | AMORTIZACIJA PREMIJE/(DISKONTA)

2016. 2017.
Prihod! od kamata po duznickim vrijednosnicama raspoloZivim za prodaju 25710649 49 189 497
Prihodi pd kamata po duzniCkim vrjednosnicama koje se drze do 15 487 555 0
dospijeca
Prihodi od kamata po depozitima 491 14
Pninodi od kamata po novéanim raéunima 15.042 53.164
Prihodi od kamata — kolaterali za valutne forward transakcie 0 857
Amortizacija premije/(diskonta) vrijednosnica raspoloZivih za prodaju -2.578 487 -10 756 318
Amortizacija premije/(diskonta) vrijednosnica koje se drze do dospiieéa -4 148 149 0
34.485.601 38.487.214
Ukupno

6. RASHODI S OSNOVA ODNOSA S MIROVINSKIM DRUSTVOM

Rashodi s osnova odnosa s DruStvom za upravljanje odnose se na naknadu za upravljanje koju Fond placa
sukladno Zakonu. Naknada za upravijanje Fondom obracunava se u iznosu od 0,39% (2016.: 0,419%) godiSnje
od ukupne vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnova ulaganja u vrijednosne papire. lzracun se
obavlja za svaki dan vrednovanja imovine Fonda. Isplacuje se Drustvu za upravljanje jednom mjesecno, drugi

radni dan za prethodni mjesec.

7. NAKNADA DEPOZITARU

Addiko Bank d.d. je Depozitar imovine Mirovinskog fonda. Naknada Depozitaru obracunava se na vrijednost
ukupne imovine Fonda umanjene za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja.
Naknada Depozitaru u 2017. godini iznosila je 0,024% (2016.: 0,03%). Naknada se obracunava dnevno, a

isplac¢uje mjesecno, drugi radni dan u mjesecu.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svI 1znosl 1zrazen! su u kunama)

8. NOVCANA SREDSTVA
31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.

Novac na ra¢unu u kunama 1987 867 56.206.627
Novac na rac¢unu u stranim valutama 1.038 337 11 284.122
Ukupno novéana sredstva 3.026.204 67.490.749

9. PRENOSIVI DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO FER VRIJEDNOSTI

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.
Financyska imovina raspoloziva za prodaju
Drzavne chveznice 976 836 954 1203 453 115
Korporativne obveznice 79702 721 82 479 024
Ukupno 1.056.539.674 1.285.932.139

10. PRENOSIVI DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO AMORTIZIRANOM TROSKU

S — — 31. prosine 2016~ 31. prosinca 2017.

Financijska imovina koja se drzi do dospieca

Drzavne obveznice 0 0

Ukupno 0 0

Odlukom Uprave Drustva za upravljanje, a ha temelju paragrafa 54 Medunarodnog racunovodstvenog standarda
39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje, Fond je 23. lipnja 2016. godine reklasificirao jednu obveznicu
1z portfelja imovine raspolozive za prodaju u ulaganja koja se drze do dospijeca. Fond je 20. listopada 2016.
godine reklasificirao ulaganja koja se drze do dospijeca u financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju, obzirom
da je Drustvo za upravljanje promijenilo namjeru valjanu za ta ulaganja i1 odluéilo prodati odredene obveznice iz

tog portfelja.

U 2017. godini ne postoje viSe financijski instrumenti koji se drze do dospijeca te Fond nije imao reklasifikacija

portfelja.
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BilieSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svl Iznosl 1zrazeni su u kKunama)

10. PRENOSIVI DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO AMORTIZIRANOM TROSKU

(NASTAVAK)
Knjigovodstvena Efektivna kamatna
Datum reklasifikacije / vrijednost na dan stopa na dan Ostala sveobuhvatna dobit
lzdavatelj reklasifikacije reklasifikacije do dana reklasifikacije
kuna % kuna
Reklasifikacya imovine raspoloZive za prodaju u ulaganja koja se drze do dospiyeca
23 lpnja 2016
Republika Hrvatska 155 670 000 3,84 6 993 303
Ukupno 155.670.000 6.993.303

Reklasifikacya ulaganja koje se drzi do dospyeca u imovinu raspoloZivu za prodaju
20 listopada 2016

Republika Hrvatska 155524 733 3,84

Republika Hrvatska 137 471 255 3,70

Republika Hrvatska 106 144 757 3,19

Republika Hrvatska 100 771 862 3,11
Ukupno 499.912.607

Neto knjigovodstvena vrijednost reklasificirane imovine 1 njezina fer vrjednost na dan reklasifikacije te na 31

prosinca 2016 131 prosinca 2017 e bila sliedeéa

N2 dan reklasifikacije 31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.
Knjigo- Knjigo- Knjigo-

vodstvena Fer vodstvena Fer vodstvena Fer
lzdavatelj vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost
Financyska imovina raspoloZiva za prodaju reklasificirana u ulaganja koja se drze do dospieca
Republika Hrvatska 155670000 155670000 168 000 000 168 000 000
Ukupno 1565.670.000 155.670.000 168.000.000 168.000.000
Ulaganja koja se drze do dospyeca reklasificirana u imovinu raspoloZivu za prodaju
Republika Hrvatska 155524 733 166 275 000 168 000000 168000000 174310500 174 310500
Republika Hrvatska 137 471255 143709 116 144 819224 144819224 151368473 151 368473
Republika Hrvatska 106 144 757 108 569 779 108 945813 108945813 111478519 111478519
Republika Hrvatska 100 771862 105 081 796 104 539189 104539189 104896992 104 896 992
Ukupno 499.912.607 523.635.692 526.304.226 526.304.226 542.054.484 542.054.484
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svl 1znos! 1zrazeni su u kunama)

10. PRENOSIVI DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO AMORTIZIRANOM TROSKU
(NASTAVAK)

Sljedeca tablica prikazuje 1znose priznate u dobiti ili gubitku te ostalu sveobuhvatnu dobit od reklasificirane

imovine od trenutka reklasifikacije do 31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2017.:

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.

Dobit ili Ostala  Dobit ili veobub a2

gubitak  sveobuhvatna dobit gubitak .

dobit

Prihod od kamata 6 579 137 0 24977 498 0

Amortizacija premije -1 184 444 0 -5714465 0
Amortizacija rezerve fer vrijednosti u

dobit 1li gubitak 0 217 513 0 0

Promjena rezerve fer vrijednosti 0 25743 892 0 22 563 539

Ukupno 5.394.693 25.961.405 19.263.033 22.563.539

Efekte koji bi bili priznati u dobiti ili gubitku te ostalu sveobuhvatnu dobit od reklasificirane imovine od trenutka

reklasifikacije do 31. prosinca 2017. ua iwe-bilu 1 eklasifikacije, nije bilo prakticnu prikazivati. el

11. UDJELI UCITS FONDOVA

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.
Financyska imovina po fer vryednost: kroz dobit ili gubitak — portfel) za trgovanje
Udjeli UCITS fondova

Udjell UCITS fondova - HRK 10 000 963 0
Udjel UCITS fondova - FX 0 0
Ukupno 10.000.963 0
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Bilieske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2017. godine

(svi 1znost 1zrazen! su U kunama)
12. OBVEZE S OSNOVE ULAGANJA U FINANCIJSKE INSTRUMENTE

31. prosinca 2016.  31. prosinca 2017.

Obveze s osnove ulaganja u izvedenice 10515703 2 883 301
Ukupno 10.515.703 2.883.301

13. DERIVATIVNI FINANCHJSKI INSTRUMENT! | TRGOVANJE STRANIM VALUTAMA

Sukiadno Zakonu 1 Prawvilnikku o dozvollernm ulaganpma 1 dodatim ograni€enpma ulaganja obveznog
mirovinskog fonda (NN, br 103/14 1 67/15), obveznim mirovinskim fondovima dozvoljeno je ulaziti u derivativne
transakcije jedino u svrhu zastite imovine Fonda 1 efikasnog upravljanja imovinom 1 obvezama Fonda, ukoliko su
zadovoljeni odredeni uvjeti

Fond je pnmarno 1zloZzen valutnom riziku koji proizlazi 1z njegovih ulaganja denominiranih u eunima 1 amencékim
dolanma u koje se ulazu kunski doprinosi uplaé¢eni od strane ¢lanova Fonda Sukladno tome, Fond uglavnom
sklapa N7TC devizne terminske ugovore ekonomeske zastite temeljem kojth kupuie kune 1 prodaje eurelh amencke
dolare, s dospijecem do godinu dana.

Na dan 31 prosinca 2017 godine Fond ima otvorena ¢etin forward ugovora u koyima kupuje kune 1 prodaje eure
ukupne ugovorne vrijednost 135 535 000 kuna kopima neto vrnjednost obveze 1znosi 870 560 kuna (31 prosinca
2016 697 606 kuna) te Cetin forward ugovora u kojima kupuje kune i1 prodaje amencke dolare ukupne ugovorne
vrijednosti 138 081 480 kuna kojima neto vrijednost potrazivanja 1znost 1 215 829 kuna (31 prosinca 2016 neto
vrijednost obveze u iznosu od 9 818 097 kuna). Ukupna vrijednost ugovorenih forward ugovora na 1zvjestajni
datum 1znosi 273 616 480 kuna koyma neto vnjednost potrazivanja iznosi ukupno 345 269 kuna Na navedene

terminske ugovore Fond nije primyenio raCunovodstvo zastite
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BiljieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi izrazeni su u kunama)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo za upravljanje postuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika
raspréenos$éu ulaganja, s ciljem osiguranja optimalnog rasta mirovinske $tednje ¢lanova Fonda u odnosu na
preuzeti rizik. Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikuplienih sredstava €lanova Fonda u svrhu povecanja
vrijednosti imovine Fonda na sredniji rok na nacin da imovina Fonda bude ro€no uskladena s obvezama Fonda
radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda, a u skladu sa zakonskim odredbama. Fond ima
konzervativni profil rizika koji proizlazi iz zakonski dozvoljenih oblika ulaganja. Drustvo za upravljanje primjenjuje

aktivnu strategiju upravljanja imovinom Fonda vodeci pritom raduna o uvjetima na trzistima kapitala.

Odjel analiza financijskih trziSta zaduzZen je za izradu analiza koje se, u kombinaciji s analizama koje priprema
Direkcija upravljanja rizicima i Direkcija upravljanja imovinom, koriste kao podloge za odlucivanje, kako za
predlaganje strategije ulaganja koje je u domeni rada Investicijskog odbora, tako i za donosenje odluka o
ulaganju koje spadaju u domenu rada Direkcije upravljanja imovinom.

Strategiju ulaganja za Fond predlaze Investicijski odbor utvrdujuci prijedlog alokacije imovine Fonda. Prijedlog o
alokaciji imovine Investicijski odbor donosi na temelju analiza relevantnih trzi3nih kretanja, na temelju o¢ekivanih
prinosa i rizika pojedinih klasa imovine te temelijem analize performansa i rizicnosti portfelja u prethodnom
razdoblju. O usvajanju predloZene strategije ulaganja odlu¢uje Uprava Drustva. Clanove Investicijskog odbora
imenuje Uprava Drustva, a u njemu su zastupljeni ¢lanovi Uprave kao i najiskusniji predstavnici iz Direkcije
upravljanja imovinom, Direkcije upravljanja rizicima i Odjela analiza financijskih trziSta. U radu Investicijskog
odbora sudjeluje i djelatnik Odjela pravne podrSke i pracenja uskladenosti s relevantnim propisima, koji se poziva
na sjednicu. Sjednice Investicijskog odbora na kojima se predlaze strategija ulaganja za naredno razdoblje
odrzavaju se kvartalno. Investicijski odbor je najzna€ajnije tijelo Drustva kada su u pitanju ulaganja mirovinskih
fondova pod upravijanjem Drustva.

Djelatnici Direkcije upravljanja imovinom odrzavaju tjiedne sastanke na kojima po potrebi prisustvuje i lan Uprave
zaduzen za ulaganja. Na tjiednom sastanku komentira se provedba prethodnih odluka, trenutna situacija na
trziStu, nakon éega se definiraju smjernice za provedbu strategije ulaganja koju je usvojila Uprava kao i takticke
promjene u alokaciji za naredni tiedan.

Direkcija upravljanja imovinom unutar svojih ovlasti i limita donosi dnevne odluke za potrebe upravljanja
likvidnosc¢u fondova. Navedene odluke smatraju se standardnim dnevnim odlukama i odnose se iskljucive na
odrzavanje likvidnosti ifili akumuliranje deviznih sredstava.

Djelatnici direkcije upravijanja imovinom unutar svojih ovlasti i limita, a po potrebi i uz ¢lana Uprave zaduzenog
za ulaganja mogu donijeti dnevne odluke koje nisu standardne dnevne odluke te su ispod razine tjednog

sastanka, a u kojim slu€ajevima se takve odluke dodatno obrazlazu.

Uprava preko Direkcije upravljanja rizicima nadzire postivanje zakonskih limita, rizika ulaganja te postivanje

internih ogranicenja ulaganja imovine.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl 1zrazeni su U kunama)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI! i UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Sukladno zakonskim propisima Drustvo za upravljanje moZe, u ime i za racun Fonda, koristiti terminske poslove,
opcije i druge financijske izvedenice ukoliko se oni koriste samo za postizanje valutne uskladenosti uz uvjet da
ukupna izlozenost ne moze biti veca od 30% neto imovine Fonda. Uprava preko Direkcije upravijanja rizicima
nadzire postivanje zakonskih i internih ogranicenja ulaganja u financijske izvedenice te prati postupke upravljanja

rizicima radi zastite interesa ¢lanova Fonda.

Direkcija upravljanja rizicima ocjenjuje trzisne rizike za imovinu fonda na dnevnoj bazi koristeci varijantno-
kovarijantni model za atribuciju rizika koji se zasniva na viSe glavnih faktora rizika prema kojima se rizici drugih

vrijednosnih papira projiciraju.

Procedure upravljanja rizicima koje se primjenjuju na ulaganja, kao i procedure upravljanja nov€anim sredstvima

1 obvezama, mogu se saZeti na sljedeci nacin:

Trzisni rizik
Trzini rizik predstavija rizik promjene cijena financijskih instrumenata i ukljucuje tecajni rizik, kamatni rizik i
cjenovni rizik. Strategija upravljanja trziSnim rizicima odredena je investicijskim ciljevima Fonda, a sukladno

usvojenim politikama i procedurama. Drustvo za upravijanje nastoji upravijati trziSnim rizicima Fonda na nacin

da diverzificira ulaganja te prati razinu trzi$nih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi iznosl 1zrazeni su u kunama)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)
Kamatni rizik

Mirovinski fond je izloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavhom odnosi na duZnicke vrijednosnice
s fiksnom stopom, buduéi da cijene obveznica ovise o promjenama kamatnih stopa.

Na datum izvjestavanja ulaganja Fonda uglavnom su sacinjavali duznicki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom
stopom u ukupnoj vrijednosti od 1.267.919.562 kuna (31. prosinca 2016.: 1.039.698.227 kuna). Kamatnom riziku
izloZena je imovina Fonda koju ¢ine duzniéki vrijednosni papiri u iznosu od 1.267.919.562 kuna (31. prosinca
2016.: 1.039.698.227 kuna). Na datum izvjedtavanja modificirana duracija obveznic¢kog dijela portfelja Fonda
1znosila je 5,84 sto znadi da ukoliko kamatne stope porastu za 1 postotni bod za sva dospijeéa, ocekuje se
smanjenje vrijednosti obvezni¢kog portfelja za 5,84%. Prema vrijednosti obveznitkog portfelia na datum
izvjeStavanja u iznosu od 1.267.919.562 kuna, odgovarajuc¢e oéekivano smanjenje vrijednosti portfelja iznosilo
bi 74.042.987 kuna (31. prosinca 2016.: 61.091.377 kuna).

Tablica u nastavku objedinjuje izloZenost Fonda kamatnom riziku. U njoj je prikazana imovina i obveze Fonda

prema ugovornom roku promjene kamate ili dospijecu, ovisno §to je ranije.

Neovisno o
31. prosinca 312 Preko § kamatnom
2017. Do 1 mjesec 1-3 mjeseca mjeseci 1-5 godina godina riziku Ukupno

Imovina — - Te—— M

Novéana
sredstva 0 0 0 0 V] 67 490 749 67 490 749

Financyska

imovina po fer

vrijednost kroz

dobit 1 gubitak 0 3228 570 0 0 0 0 3228 570

Financiska

imovina

raspoloziva za

prodaju 0 0 0 278 019 448 989 900 114 18 012 577 1285932 139

Zaymovi i
potrazivanja 0 0 0 0 0 0 0

Financyska

imovina koja se

drzi do

dospijeca 0 0 0 0 0 0 0

Ostala imovina 0 0 0 0 0 0 0

Ukupna
imovina (1) 0 3.228.570 0 278.019.448 989.900.114 85.503.326 1.356.651.458

Obveze

Financyske (

ostale obveze

(osim obveze za

pnjenos udjela) 0 2270635 612 665 0 0 477 556 3 360 856

Obveze za
prijenos udjela 0 0 0 0 0 2623 009 2 623 009

Ukupne obveze
(2) 0 2.270.635 612.665 0 0 3.100.565 5.983.865

Neto imovina
31.12.2017. (1) -
2 0 957.935 -612.665 278.019.448 989.900.114 82.402.761 1.350.667.593
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1Znosl izraZzen! su u Kunama)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)

Neovisno o
31. prosinca 312 Preko § kamatnom
2016. Do 1 mjesec 1-3 mjeseca mjeseci 1-5 godina godina riziku Ukupno

Imovina

Novéana
sredstva 0 0 0 0 0 3026 204 3026 204

Financyska

imovina po fer

vryednosti kroz

dobit 1h gubitak 0 0 0 0 0 10 000 963 10 000 963

Financyska

imovina

raspoloZiva za

prodaju 0 0 0 176 719 295 862 978 932 16 841 447 1056 539674

Zajmowi |
potraZivan)a 0 0 0 0 0 0 0

Financyska

imovina koja se

drzi do

dosplyeca 0 0 0 0 0 0 0

Ostala imovina 0 0 0 0 0 0 0

Ukupna
imovina (1) 0 0 0 176.719.295 862.978.932 29.868.614 1.069.566.841

Obveze

Financiske 1

ostale obveze

(ostim obveze za

pnjenos udjela) 0 1528 833 8 986 870 0 0 402 441 10 918 144

Obveze za
pryenos udjeta 0 0 0 0 0 1 065 188 1 065 188

Ukupne obveze
(2) 0 1.528.833 8.986.870 0 0 1.467.629 11.983.332

Neto imovina
31.12.2016. (1) -
(2) 0 -1.528.833  -8.986.870 176.719.295 862.978.932 28.400.985 1.057.583.509

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzinih cijena.
Obzirom da Fondu nije dozvoljeno ulaganje u vlasnicke vrijednosne papire, cjenovni rizik moze proizadi jedino iz
ulaganja u udjele u investicijskim fondovima koji ulazu u duznicke vrijednosne papire te Cije cijene udjela su
odredene trZiSnim cijenama vrijednosnih papira u njihovim portfeljima. Na datum izvjestavanja nije bilo ulaganja
u vrijednosne papire ili investicijske fondove na osnovu kojih bi postojao cjenovni rizik.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31 prosinca 2017. godine
(svi 1znos! 1zrazen! su u kunama)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik

Mirovinski fond moze ulagati u financijske instrumente, te izvr§avati transakcije denominirane u stranim valutama
koje ne predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene tecaja njegove
valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

IzloZenost te¢ajnom riziku svakodnevno se mjeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanjila
izloZzenost tecajnom riziku.

Zakonska regulativa dozvoljava mirovinskim fondovima koriStenje financijskih izvedenica u svrhu zastite i
efikasnog upravljanja, ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti. U 2017. godini Drustvo za upravljanje je koristilo
devizne forward ugovore u ime | za racun Fonda u svrhu zastite imovine Fonda cd teajnog nzika. lzlozenost

Fonda tecajevima je kako slijedi:

Druge
31. prosinca 2017. HRK EUR uUsD valute Ukupno
Imovina
Nov&ana sredstva 56 206 627 9120 853 2163 269 0 67 490 749
Financyska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit il
gubitak 3228570 0 0 0 3228 570
Financyskd imovina™ - -
raspoloZiva za prodaju 756 655 727 280 618 652 248 657 760 0 1285932.139
Zaymovi | potrazivanja 0 0 0 0 0
Financiska imovina koja se
drzi do dospijeca 0 0 J 0 0
Ostala imovina 0 0 0 0 0
Ukupna imovina (1) 816.090.924 289.739.505 250.821.029 0 1.356.651.458
Obveze
Financiske 1 ostale obveze 3 360 856 0 0 0 3360 856
Obveze za prijenos udjela 2 623 009 0 0 0 2623009
Ukupne obveze (2) 5.983.865 0 0 0 5.983.865
Neto imovina 31.12.2017.
(1)~ (2) 810.107.059 289.739.505 250.821.02¢8 0 1.350.667.593
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi 1zraZeni su u kunama)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik (nastavak)

Druge
31. prosinca 2016. HRK EUR uspD valute Ukupno
Imovina
Nov&ana sredstva 1.987 868 188.319 850.017 0 3.026 204
Financijska imovina po fer
vriyednosti kroz dobut 1l
gubitak 10.000 963 0 0 0 10 000 963
Financyska imovina
raspoloziva za prodaju 471 595 674 386 222 746 198 721 254 0 1056 539 674
Zajymovi | potrazivanja 0 0 0 0 0
Financiska imovina koja se
drzi do dospleca 0 0 0 0 0
Ostala imovina 0 V] 0 0 0
Ukupna imovina (1) 483.584.505 386.411.065 199.571.271 0 1.069.566.841
Obveze
Financyske 1 ostale obveze 10918 144 0 0 0 10918 144
Obveze za prijenos udjela 1065 188 0 0 0 1065 188
Ukupne obveze (2) 11.983.332 0 0 0 11.983.332
Neto imovina 31.12.2016.
(1)~ (2) 471.601.173 386.411.065 199.571.2/1 0 1.057.583.504

Na datum izvjestavanja, 21,45% (31. prosinca 2016.: 36,54%) neto imovine Fonda je bilo denominirano u eurima,
dok je istovremeno 10,01% (31. prosinca 2016.: 10,65%) neto imovine Fonda bilo zasticeno od te€ajnog rizika
na euro valutu putem forward ugovora, tako da bi povecanje valutnog te¢aja kune u odnosu na euro za jedan
postotni bod (aprecijacija kune) utjecalo na neto imovinu na nacin da bi se njezina vrijednost snizila za 0,11%
(31. prosinca 2016.: 0, 26%), odnosno 1.545.377 kuna (31. prosinca 2016.: 2.737.784 kune).

Na datum izvjeStavanja, 18,57% (31. prosinca 2016.: 18,87%) neto imovine Fonda je bilo denominirano u
americkim dolarima, dok je istovremeno 10,07% (31. prosinca 2016.- 12,68%) neto imovine Fonda bilo zasticeno
od tecajnog rizika na americki dolar putem forward ugovora, tako da bi povecanje valutnog te€aja kune u odnosu
na americki dolar za jedan postotni bod (aprecijacija kune) utjecalo na neto imovinu na nacin da bi se njezina
vrijednost snizila za 0,09% (31. prosinca 2016.: 0,06%), odnosno 1.148.088 kuna (31. prosinca 2016.: 654.697
kuna).

IzloZenost imovine Fonda prema euru, odnosno americkom dolaru zasti¢ena je forward ugovorima nominalnih

vrijednosti prikazanih u nastavku:

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.
Nominalna vrijednost (u valuti) Nominaina vrijednost (u valuti)
EUR 14.900.000 18.000.000
usD 18.700.000 21.700.000
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavr8ila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosi izrazent su u kunama)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik specifi¢nih instrumenata

Fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zastitio portfelj od valutnog rizika i podmirio
transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije strane o razmijeni razlicitih
valuta po odredenom tecaju na unaprijed dogovoren buduci datum i mora biti namiren u novcu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izloZzeno§¢u trziSnom riziku na temelju promjena tecaja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima. Trzisni rizik se pojavljuje zbog moguénosti promjena teCaja strane valute.
Terminski ugovori koji imaju pozitivnu fer vrijednost rezultiraju kredithom izlozeno§c¢u prema suprotnoj strani u
ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadasnju fer
vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduce novéane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu
Fonda, pripadajuce promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranih nominalnim iznosima, utjecu na fer

vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da i1zdavatelj financijskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomicno, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijec¢a. Neispunjavanje obveza od strane
izdavatelja prema Fondu ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izloZzenost
Fonda na datum izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drze radi trgovanja i raspoloZivih za prodaju
odrazava se kroz njihovu pozitivhu fer vrijednost na datum izvjeStavanja, kako je prikazano u izvjestaju o
financijskom poloZaju.

Rizik da druga ugovorna strana unutar denvativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze
redovno se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paznja posvecena trgovanju instrumentima s
pozitivnom fer vrijednoscu. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje s financijskim institucijama
koje imaju dobru kreditnu sposobnost. Na dan 31. prosinca 2017. godine sljedeca financijska imovina bila je

izlozena kreditnom riziku: nov€ana sredstva i ulaganja u duznicke vrijednosnice.

Fond je takoder indirektno bio izloZzen kreditnom riziku kroz svoja ulaganja u investicijske fondove koji ulazu u
duznicke vrijednosnice. Kreditni rizik duznickih vrijednosnica se veéinom odnosi ha ulaganja u obveznice
Republike Hrvatske te manjim dijelom na ulaganja u duznicke vrijednosne papire koje izdaju domaci korporativni
izdavatelji. Sukladno tome, najveca izloZzenost kreditnom riziku odnosi se na domaci drzavni rizik. Dodatno,
kreditni rizik proizlazi iz duznickih vrijednosnica izdanih od strane domacih korporativnih izdavatelja. Kreditni rizik
koji proizlazi iz nepodmirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se malim s obzirom na mali broj
transakcija kod kojih nije ugovorena isporuka uz placanje. Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje

izlozenost kreditnom riziku na datum izvjestavanja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine

(svi 1znos! 1zraZzen! su U Kunama)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Maksimalna izlozenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka

utvrduje se internim limitima ulaganja. IzloZenost kreditnom riziku prati se svakodnevno. Rizik koji se odnosi na

nepodmirene transakcije smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje podmirenja.

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

Rejting
Novcana sredstva Bez rejtinga
Duzni¢ki vryednosni papiri BB

BB-

B

Bez rejtinga
Ostala potrazivanja Bez rejtinga
Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku

Ostala ulaganja koja nisu izioZzena kredithnom
rnziku

Ukupno imovina

31.12.2016. 31.12.2016. 31.12.2017.  31.12.2017.
kn % kn %

3 026 204 0,28% 67 490 749 4,97%

1 006 323 967 94,08% 1232880485 90,88%
29 803 669 2,79% 32483 616 2,39%

0 0% 0 0,00%

20412 038 1.91% 20 568 038 1,52%

0 0% 3228570 0,24%
1.059.565.878 99,06% 1.356.651.458 100,00%
10 000 963 0,94% 0 0,00%
1.069.566.841 100,00% 1.356.651.458 100,00%

Financijska imovina Fonda izloZena kreditnom riziku koncentrirana je u sljede¢im podrudjima i predstavlja

maksimalan racunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjestavanja da stranke u potpunosti nisu u

mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljucujuci rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske

fondove):
31.12.2016.  31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2017.
Domact drzavni nzik kn % kn %
- Republika Hrvatska 976.836 954 91,.32% 1203453 116 88.71%
Domadt korporativni nzik prema industrip
- Hrana 1 pice 0 0,00% 0 0,00%
- Elektnéna energija 29 487 013 2,76% 29.427 369 217%
- Distribucija 20412038 1,.91% 20 568 038 1,52%
-Komunalne usluge 29 803 669 2,79% 32483616 2,39%
Novéana sredstva 3026 204 0,28% 67 490 749 4.97%
Ostala potrazivanja 0 0,00% 3228 570 0,24%
Maksimalna izloZzenost kredithom riziku 1.059.565.878 99,06% 1.356.651.458 100,00%
Ostali instrumenti koji nisu izloZeni kreditnom riziku
Ofit:‘{(auulaganja koja nisu 1zlozena kredithom 10 000.963 0.94% 0 0.00%
Ukupna imovina 1.069.566.841 100,00% 1.356.651.458 100,00%
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2017. godine
(sviiznosl 1zrazeni su u kunama)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Na dan 31 prosinca 2017 godine od ukupne 1zloZzenosti imovine Fonda 88,71% (31 prosinca 2016 91,32%)

se odnosi na 1zloZenost prema Republici Hrvatskoj.

Ukupna fer vrijednost danth kolaterala po repo ugovornma na dan 31 prosinca 2017 1znosi nula kuna (31

prosinca 2016 0 kuna)

Rizik likvidnosti

Fond je 1zloZen nziku ikvidnosti zbog moguénosti prelaska ulagaca 1z Fonda u druge mirovinske fondove Uprava
Drustva za upravljanje smatra da je ovaj nzik nije znacajan na temelju dosadaSnjeg iskustva u upravljanju

Fondom

Rizik ikvidnosti, takoder poznat pod nazivom rizik financiranja, je 1 nzik da ¢e Fond imati potes§koca u prikupljanju
sredstava za podmirenje obveza povezanih s financyskim instrumentima S obzirom da Fond nema znacajnih
obveza u pogledu financiskih instrumenata, nzik postoy jedino u dnevnom poslovanju Zbog dobrog poloZaja
Fonda glede likvidnosti, rizik je procijenjen kao nizak

Financyski instrumenti koje posjeduje Fond sastoje se uglavnom od drzavnih duzniZkih vrijednosnih papira te
ulaganja u domace 1 strane investiciiske fondove. U sadasnpm trzisnim uvjetima takvi vrijednosni papin mogu se

lako prodati bito direktno Ili kroz repo ugovore u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti

U skladu s politkom Drustva za upravljanje, Uprava Drustva za upravljanje dnevno prati likvidnu pozicyu Fonda
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BilieSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
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14. FINANCIJSKI! INSTRUMENT! | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sve financijske obveze, osim obveza koje proistjecu iz repo ugovora, su nekamatonosne pa su ocekivani odijevi
jednaki nominalnom iznosu. Za repo ugovore ocekivani odljevi ukljuCuju 1 kamate koje se placaju na iznos
uzajmljenih sredstava sve do dana isteka repo ugovora. Na dan 31. prosinca 20617. financijske obveze iznosile
su 5.983.865 kune (31. prosinca 2016.: 11.983 332 kune) te se moraju podmiriti kako je prikazano u tablici u

nastavku:
31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.
do 1 mjeseca 1 467 629 3 100.565
od 1 do 3 mjeseca 1528 833 2 270.635
od 3 do 12 mjeseci 8 986 870 612.665
Ukupno 11.983.332 5.983.865

Roénost financijske imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospije¢u za zajmove i potraZivanja,
financisku imovinu raspoloZivu za prodaju 1 financijska ulaganja koja se drze do dospijeca te za nov€ana sredstva

I financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz dobit ih gubitak u razredu do mjesec dana analizirana je u nastavku

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2017.
Do 1 mjeseca 25610 104 81 972.567
Od 1 do 3 mjeseca 2027 340 5.125.953
Od 3 do 12 mjeseci 2.231.169 1.605 468
Preko godine dana 1039.698 228 1.267.947.470
Ukupno 1.069.566.841 1.356.651.458

Otkupive obraé¢unske jedinice

Sve otkupive obracunske jedinice Fonda u potpunosti su pla¢ene. U neto imovinu Fonda spadaju navedene
otkupive obracunske jedinice bez nominalne vrijednosti. Kada se i1spune odredeni zakonski uvjeti, svaka
obracunska jedinica moZe se otkupiti iz Fonda te se isplata vrSi po cijeni obracunske jedinice Fonda na datum
otkupa, a u rokovima odredenim zakonskim propisima. Relevantna kretanja u neto imovini Fonda iskazana su u
Izvjestaju o promjenama u neto imovini Fonda. U skladu s cilievima 1znesemima u Bilje$ci 1 te politikama
upravljanja rizicima, Drustvo nastoji ukljuciti primljene doprinose u Fond u odgovarajuca ulaganja Fonda pri tome
odrzavaju¢i dostatnu razinu likvidnosti Fonda kako bi se omogucio pravovremeni otkup obracunskih jedinica.
Ako je potrebno, Drustvo moZe povecati likvidnost Fonda kratkorocnim pozajmicama putem repo poslova, ti.
poslova prodaje 1 ponovnog otkupa vrijednosnih papira Ili prodajom imovine Fonda.

Vrijednost obra¢unske jedinice iznosi 129,0006 kuna (2016.: 121,4859 kuna) na dan izvje$tavanja.
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENT! | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili
oStecenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaiji. Operativni rizik ukljuuje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su iz

njega iskljuceni kreditni, trzidni i rizik likvidnosti.

Drudtvo za upravljanje je u cilju smanjenja operativnih rizika izvr8ilo strogu podjelu poslovnih procesa i
odgovornosti u skladu sa pravnim propisima, pravilima Raiffeisen Grupe, internim procedurama te primjenjujuci
najbolju praksu u industriji za slucaj specificnih poslovnih procesa. Drustvo za upravljanje nastoji smanijiti
operativni rizik maksimalnom automatizacijom procesa kod redovnih poslovnih aktivnosti, zastitom prostorija i iT
sustava, postojanjem dopunskog IT sustava u slu¢aju pojave nepogode te provodenjem redovitih kontrola
poslovanja od strane Uprave, interne revizije, Direkcije upravljanja rizicima i drugih organizacijskih jedinica
Drustva za upravijanje koje sudjeluju u kontroli poslovanja kao i nadzorom od strane vlasnika Drustva za

upravljanje i revizora Drustva za upravljanje.

Drustvo za upravljanje je ustrojilo u€inkovita i primjerena pravila za prepoznavanje, upravljanje, pracenje i
spreavanje sukoba interesa te uspostavilo neovisnu funkciju pracenja uskladenosti koja je zaduZena za

primjenu i nadzor tih pravila.
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Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine
(svi 1znosl 1zrazeni su u kunama)

15. FER VRIJEDNOST

Veéina financyskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrjednosti na datum izvjestavanja Fer vrjednost
financiskog instrumenta se obiéno moZe pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene
druge financyske nstrumente, ukjucujuéi potrazivanja u postupku namire obveze s osnove ulaganja u
vrijednosne papire, ostale obveze | obraunate troskove knjgovodstvena vrjednost pribiizno je jednaka fer

vrjednosti zbog neposrednog Il kratkoroénog dospijeca ovih financyskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

Fond konisti sliedeéu hijerarhyu mjerenja fer vrjednosti koja reflektira znacajnost inputa konsterih prilikom
mjerenja fer vrijednosti

Razina 1 Fer vrijednost financyskih instrumenata temelj se na njhovim kotiranim trziSnim ciyenama dostuprum
na aktivnom trzistu

Razina 2 Fer vnjednost financiskih instrumenata procjenjuje se pnmjenom tehnika procjene na temelju mjerljivih
Inputa

Razina 3 Fer vnjednost financyskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje
na mjeripvim inputtima Ova kategonja ukljuéuje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koj je sustinski isti,
tehnike diskontiranth nov€anih tokova, il bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu

ciiena dobivenih u stvarnim trzi$nim transakciyjama

Glavne metode 1 pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financyskih instrumenata su optsane u Biljesci 2.

Pregled temeljnih raéunovodstvenih politika

Sljedeca tablica predstavlja imovinu Fonda koj se mjere po fer vrijednosti na datum 1zvjedtavanja

2017. Razina 1 Razina2 Razina 3 Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Ulaganja u investiciske fondove 0 0 0 0

Izvedeni financyski instrumenti 0 3228570 0 3.228.570

Imovina raspoloZiva za prodaju

Duzni¢ke vrjednosnice 722978 374 562 953 765 0 1.285.932.139
Ukupna imovina 722.978.374 566.182.335 0 1.289.160.709
Obveze s osnove ulaganja u izvedenice 0 2 883 301 0 2.883.301
Ukupno obveze 0 2.883.301 0 2.883.301
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15. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

2016. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ulaganja u investiciske fondove 10 000 963 0 0 10.000.963
Imovina raspoloZiva za prodaju

Duzmigke vrijednosnice 1023.759619  32.780 055 0 1.056.539.674
Ukupna imovina 1.033.760.582 32.780.055 0 1.066.540.637
Obveze s osnove ulaganja u izvedenice 0 10 515.703 0 10.515.703
Ukupno obveze 0 10.515.703 0 10.515.703

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim trziSnim
cijenama na datum izvjeStavanja. TrziSte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem zamjene,
aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i redovite trzisne
transakcije prema uobicajenim trgovackim uvjetima. Kotirana trziSna cijena koriStena za financijsku imovinu koju
drzi Fond je njezina vazec¢a kupovna cijena. Ovi instrumenti uklju€eni su u razinu 1. Instrumenti koji su ukljucent
u razinu 1 sastoje se prvenstveno od drzavnih obveznica i investicijskih fondova koji su klasificirani kao

financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ili vryednosnice raspoloZive za prodaju.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu (na primjer, kratkorocni zapisi i
terminska kupoprodaja deviza) utvrduje se koriStenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju
maksimalno koristenje vidljivih trziSnih podataka gdje je to moguce, a oslanjaju se $to je manje moguce na
procjene specificne za pojedini subjekt. Ukoliko su svi zna€ajni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta
vidljivi, instrument se ukljucuje u razinu 2. Razina 2 ukljucuje najvec¢im dijelom drZzavne obveznice vrednovane
po krivuljama prinosa eksternih cjenovnih servisa i dio korporativnih obveznica &ija se vrijednost procjenjuje
uzimajuci u obzir krivulje prinosa drZavnih obveznica te uskladene za raspon izmedu prinosa do dospijeca
same korporativne obveznice i prinosa do dospijeca referentnih drzavnih obveznica, odredenog u trenutku
izdavanja korporativne obveznice ili naknadno korigiranog ovisno o promjenama u kreditnom riziku 1zdavatelja

korporativne obveznice, tj. cijenama ostvarenim transakcijama na trzistu.

Ulazni podaci 3. razine su ulazni podaci o predmetnoj imovini, odnosno obvezi koji nisu vidljivi. Ulazni podaci koji
nisu vidljivi koriste se za mjerenje fer vrijednosti u mjeri u kojoj relevantni vidljivi ulazni podaci nisu dostupni, §to
omogucuje obuhvacanje situacija kao $to je slaba ili nepostojeéa trzi$na aktivnost u pogledu predmetne imovine,
odnosno obveze na datum mjerenja. Medutim, cilj mjerenja fer vrijednosti i dalje je isti, tj. utvrditi izlaznu cijenu
na datum mjerenja iz perspektive trziSnog sudionika koji drzi imovinu, odnosno ima obvezu. Prema tome, ulazni
podaci koji nisu vidljivi odrazavaju pretpostavke koje bi trzisni sudionici koristili pri utvrdivanju cijene predmetne

imovine ili obveze, $to ukljucuje pretpostavke o rizicima.
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15. FER VRIVEDNOST (NASTAVAK)

Za procjenu fer vrijednasti instrumenata i ulaganja kojima se ne trguje na aktivhom trziStu Fond primjenjuje
najmanje jednu od metoda navedenih u nastavku, a ovisno o specificnostima predmetne imovine i dostupnim
podacima za vrednovanje:

¢ Metoda diskontiranog novéanog toka

s Metoda usporednih vrijednost (Peer grupa)
Kao §to je prethodno navedeno, Fond rac¢una fer vrijednost investicija koristeéi viSe metoda. a u zavisnosti o
raspoloZivim informacijama te za zakljuénu fer vrijednost koristi ponderirani prosjek kori§tenih metoda.
Na datum izvjestaja nije bilo ulaganja &ije se fer vrijednosti priznaju u cijelosti ili djelomiéno pomocu tehnika
procjene temeljenih na pretpostavkama koje nisu podrzane cijenama ili drugim inputima iz vidijivih trzisnih
transakcija istog instrumenta.

Financijski instrumenti koji se ne myere po fer vrijednosti

Ostali financijski instrumenti koji se mjere po amortiziranom troSku na dan 31. prosinca 2017. godine uklju€uju

kratkoro¢nu financysku imovinu i obveze &ija neto knjigovodstvena vrijednost priblizno predstavlja fer vrijednost.

16. POVEZANE STRANE

U skladu sa Zakonom, povezane stranke Drustva za upravljanje i Fonda su dioni€ari Drustva za upravijanje i
njegovi direktni Il indirektni vlasnici s udjelom iznad 10%, ¢lanowvi Upravnog i Nadzornog odbora Drustva za
upravljanje 1 nphova bliza rodbina, ili drugi nojedinci koji imaju moguénnst utjecaja na od'ike Drmidtva za

upravljanje i Fonda te Depozitar.

2017.

Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod
RAIFFEISEN DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE

OBVEZNIM | DOBROVOLJNIM 0 449.871 0 4 678 003
MIROVINSKIM FONDOVIMA D D

RAIFFEISENBANK AUSTRIAD D 0 858 172 0 43 389
ADDIKO BANK D D 67 490 749 27.684 0 302673
Ukupno 67.490.749 1.335.727 0 5.024.065
2016.

Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod
ADDIKO BANK D D 0 375 552 0 3781010
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D D. 0 1822 291 0 49 229
RAIFFEISEN DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE

OBVEZNIM | DOBROVOLJNIM MIROVINSKIM 3 026.204 26 889 14 033 281.413
FONDOVIMA D D

Ukupno 3.026.204 2.224.732 14.033 4.111.652
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17. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje odobreno je 21. ozujka 2018. godine.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava Raiffeisen dru$tva za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim

fondovima d.d. dana 21. ozujka 2018. godine:

Predsjgdnik Uprave Clan Uprave
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